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CLASIFICACION DE FONDOS PUBLICOS DE INVERSION s
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Mobiliarios Alternativos
AUM MUS$ 15.611

N° Fondos 161

AUM MUS$ 15.350
N° Fondos 348

|
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Nacional Extranjera
AUM MUS$ 7.883 AUM MUS$ 1.019
N° Fondos 140 N° Fondos 34
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RESULTADOS GENERALES \w\)‘

A pesar de la caida del ultimo trimestre, los activos administrados llegaron a US$30.961 millones o
$23.182 mil millones, lo que implica un crecimiento anual de 11,4% en délares o 20,1% en pesos.
En namero de fondos, el ano terminé con 509 fondos vigentes, 91 mas que al cierre de 2018. El
tipo de cambio CLP/US$ aumenté un 7,8% entre 2018 y 2019

Total Activos Administrados Fondos de Inversién Publicos
(millones de dolares, MUS$)
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RESULTADOS GENERALES \‘\J

De los 509 fondos, hay 378 fondos no rescatables que representan el 79% del AUM total,
manteniendo las proporciones de los periodos anteriores. Hay 195 fondos feeders que
representan el 23% del total administrado, aumentando la participacién en 5 puntos porcentuales

con respecto al aino pasado.

Total Activos Administrados por Tipo de Fondo
(millones de délares, MUSY$)

Total Activos Administrados por Tipo de Fondo
(millones de délares, MUSS$)
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m Rescatables ®mNo Rescatables

FUENTE: ACAFI, en base a datos CMF



RESULTADOS DICIEMBRE 2019 \n\)‘

Los fondos Alternativos crecen 7,2% en el trimestre, mientras que los Mobiliarios cayeron un
11%. El crecimiento vs 2018 fue de 34,4% para los Alternativos, mientras que los mobiliarios

cayeron un 4,4%.
De los 509 fondos, 348 son Alternativos y 161 Mobiliarios.

Total Activos Administrados por Tipo de Activo Subyacente
(millones de délares, MUSS$)
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FUENTE: ACAFI, en base a datos CMF

* Datos se corrigieron en base a la nueva clasificacion



RESULTADOS GENERALES - TIPO DE FONDO e

Total Activos Administrados por Tipo de Fondo

(millones de délares, MUS$)

Feeder Inversion Directa TOTALES

Tipo de Fondo AUM (MUSS$) % N° Fondos AUM (MUS$) % N° Fondos AUM (MUS$) N° Fondos

Mobiliario 592 8% 21 15.019 63% 140 15.611 161
Accionario 365 5% 12 4.830 20% 59 5.195 71
Deuda 228 3% 9 9.835 41% 70 10.063 79
Mixto - 0% - 352 1% 10 352 10
Otros Mobiliarios - 0% - 1 0% 1 1 1
Alternativo 6.448 7  92% 174 8.902 " 37% 174 [ 15.350 © 348
Private Equity 3.193 45% 69 606 3% 12 3.800 81
Deuda Privada 1.046 15% 35 2.659 11% 44 3.705 79
Fondo de Fondos 1.207 17% 29 101 0% 3 1.308 32
Infraestructura y Energia 71 1% 5 1.310 5% 20 1.381 25
Inmobiliario 483 7% 24 4.128 17% 89 4.610 113
Otros Alternativos 449 6% 12 97 0% 6 546 18
TOTALES 7.041 23% 195 23.920 77% 314 30.961 509
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FUENTE: ACAFI, en base a datos CMF
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CAMBIOS EN EL PATRIMONIO U

Cambio Trimestral en Patrimonio Fondos de Inversion Publicos
(millones de pesos, MMCLP)

/ Fondos Mobiliarios \

/ Fondos de Inversién Publicos \ e 11.043.743
-73.089 4 030.498
2 516.949
22.147.770 B 22.008.890
-2.655.829
\ 3Q 2019 Flujo Neto  Utilidad/Pérdida 4Q 2019 /
e Fondos Alternativos N\
10.000.441 m10.965.148
m -1.625.333
KBQ 2019 Flujo Neto Utilidad/Pérdida 4Q 2019/
K 3Q 2019 Flujo Neto  Utilidad/Pérdida 4Q 2019 /

Flujo Neto = aportes + (-)reparto patrimonio + (-)reparto dividendos + (-)fondos liquidados



CAMBIOS EN EL PATRIMONIO: Flujo Neto

Desglose Flujo Neto Fondos de Inversiéon Publicos
(millones de pesos, MMCLP)

6.178.290
-18.726
-591.638
-3.481.699
430.723
Aportes Fondos Aportes Fondos Liquidacion Reparto Reparto
Nuevos (30) Antiguos (486) de Fondos (7) Dividendos Patrimonio

2.516.949

Flujo Neto
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CAMBIOS EN EL PATRIMONIO: Desglose Flujo Neto \)

Desglose Flujo Neto Fondos Mobiliarios (MMCLP)

-2.865 -1 34.589 !
9. s '; 3.089

135.835
Aportes Fondos Aportes Fondos Liquidacién Reparto Reparto Flujo Neto
Nuevos (7) Antiguos (157) de Fondos (3) Dividendos Patrimonio
Desglose Flujo Neto Fondos Alternativos (MMCLP)
3.169.140
-15.861 ooey  mmmmm  2.590.038
' -401.080
294.888
Aportes Fondos Aportes Fondos Liquidacién Reparto Reparto Flujo Neto
Nuevos (23) Antiguos (329) de Fondos (4) Dividendos Patrimonio



Resultados por
Tipo de Fondo
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RESULTADOS DICIEMBRE 2019 - POR TIPO DE FONDO

Los fondos de Energia e Infraestructura fueron los que mas crecieron en el afo, tanto en AUM como
en numero de fondos (109% y 67% respectivamente), seguido por los fondos de Deuda Privada (47%
y 34% respectivamente). Las mayores caidas se vieron en los fondos mobiliarios, en los Accionarios

y Mixtos (-18% y -36% respectivamente).

Comparativo Anual Activos Administrados por Tipo de Fondo
(millones de délares, MUS$)
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6.335
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FUENTE: ACAFI, en base a datos CMF
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APORTANTES DE LA INDUSTRIA

%
- .
La inversion de las Compaiias de Seguro aumenté un 55% en el aifo, mientras que la de los \\)
Fondos de Pensiones disminuyo en un 5,1%, representando en conjunto un 42% de la industria.
Las participacion de mercado institucional bajé levemente con respecto a 2018.

Evolucion Aportantes Fondos de Inversion Publicos
(millones de délares, MUSS$)

17.926
156.577
14.109
9.215
2.457 3.799
1.948
2,668 3978 3.833 4.478 2671 ﬁ .
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
m Fondos de Pensiones Compafiias de Seguro Otros (1)

FUENTE: ACAFI, en base a datos CMF
(1) Otros: Corredora de Bolsa, Sociedad Nacional, Sociedad Extranjera, Fondos de Inversién, Administradoras, Personas Naturales, Fondos Mutuos y Fondo de Cesantia
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EVOLUCION APORTANTES DE LA INDUSTRIA

Las administradoras (AGF) casi triplicaron la inversiéon en fondos en el aiio y las sociedades
extranjeras la duplicaron. Las personas naturales disminuyeron la inversiéon en un 19%. Las
corredoras de bolsa siguen al alza, manteniendo un 38% de la participaciéon de mercado.

Apertura Aportantes Fondos de Inversion Publicos
(millones de délares, MUSS$)

11.467 1:907

9.735

9.236

3.799
2.495 2.575
1.757

567 522 820 ..o 501
64 116 148 121

- [ e—_—
Corredoras AFP Cias de Sociedad  Administradora  Fondo de Sociedad Fondo Persona
de Bolsa Seguro Nacional Inversion Extranjera Mutuo Natural

m2018 m2019

FUENTE: ACAFI, en base a datos CMF
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57 40

Fondo de
Cesantia
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APORTANTES 2019 POR ACTIVO SUBYACENTE \)

Aportantes por Tipo de Fondos de Inversion 2019
(millones de délares, MUSS$)

Accionarios Capital Fondo de Infraestructura Inmobiliarios Mixtos Otros Otros
Privado Fondos y Energia Alternativos Mobiliarios
® Administradora m AFP Cia de Seguro = Corredora de Bolsa
m Fondo de Inversion m Fondo de inversién privado m Fondo Mutuo m Persona Natural
= Sociedad Extranjera m Sociedad Nacional B Fondo de Cesantia
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FUENTE: ACAFI, en base a datos CMF



Transacciones Bursatiles



250

V 4

TRANSACCIONES BURSATILES 2019

tiles Fondos de Inversion Publicos por Trimestre

(millones de délares, MUSS$)

El total transado durante 2019 alcanza MUS$ 9.069 para 297 fondos en total, un 85% mas que en
Transacciones Bursa

2018.
3.000

N° Fondos

200
150

00
50
0

610C OY
6102 OE
6102 OC
610C Ol
810Z O¥
810C OE
810C OC
810C OI
2102 OF
2102 O¢
2102 OC
/102 Ol
9102 OF
910C OE
9102 0T
910Z Ol
§10Z OF
§10C OE
§10Z OC
SL0Z Ol
7102 OF
7102 O€
7102 OC
710Z Ol
€10C OY
€10 O¢
€102 OC
€10Z Ol
210z Oy
2L0Z OE
210z 0T
¢lL0z Ol
1102 OF
110C O¢
1102 OC
1102 OL
0L0Z OF
0102 OE
0102 DT
0L0Z Ol
600C O
600C OE
600C OC
600C Ol
800C O
800C D€
800C DT
800C DI
2002 OF
1002 D¢
1002 D¢
1,002 OL

2.500
2.000
1.500
1.000

500

17

N° Fondos

s \onto Transado (MUSS$)

Fuente: ACAFI, en base a datos BCS y BEC



TRANSACCIONES BURSATILES 2019

De los 108 fondos nuevos creados en 2019, se transaron 61 de ellos por un total de MUS$ 446
(7,6% del total). Se transaron MUS$ 5.847en total

1200

1000

800

600

MUS$

400

200

ene-19

Transacciones Bursatiles Fondos de Inversion Publicos 2019

(millones de délares, MUSS$)

feb-19 mar-19 abr-19 may-19

mmm Transacciones Fondos Nuevos

jun-19 jul-19 ago-19

mmmm Transacciones Fondos Antiguos

sept-19

oct-19 nov-19

N° Fondos Transados

\E\)

dic-19

18

250

200

150

100

50

N° fondos



\ |
TRANSACCIONES BURSATILES 2019 E\.)

Las transacciones de Fondos No Rescatables representa un 67% del total transado durante 2019

Transacciones Bursatiles Fondos de Inversion Publicos 2019
(millones de délares, MUSS$)

ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 jun-19 jul-19 ago-19 sept-19 oct-19 nov-19 dic-19

ENo Rescatable mRescatable
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TRANSACCIONES BURSATILES 2019 L\

Los fondos mobiliarios representan un 58,3% de las transacciones del afio, mientras que en los
alternativos los fondos inmobiliarios y de deuda privada son preponderantes.

Transacciones Bursatiles Fondos de Inversion Publicos 2019 por Tipo
(millones de délares, MUSS$)
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