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CARTA DEL
PRESIDENTE

Nuestro compromiso como ACAFI es mantener la
senda de proponer iniciativas que permitan contribuir
al perfeccionamiento y mejora de las condiciones
existentes para promover esta industria y la
participacion de nuevos y mas actores.

Luis Alberto Letelier Herrera, Presidente ACAFI

2017 fue un afo desafiante para América Latina en el desarrollo del mercado de Venture Capital (VC) y Private Equity (PE),
debido a la incertidumbre que afectd a sus principales economias. Brasil sigue liderando la industria, mientras que en Perd y
Colombia el sector sigue tomando fuerza.

Si bien Chile ya es un mercado relevante dentro de la region, atn tiene espacio para expandirse. Como Asociacion hemos
trabajado arduamente por generar un escenario propicio para el crecimiento de la industria de fondos de inversion y, dentro de
ellos, de los fondos que invierten en Capital Privado. Chile ha dado sefiales de aceleracion en los ultimos afos con la entrada
de un nimero importante de actores, en especial fondos de etapas tempranas.

A este camino de ascenso han contribuido una serie de cambios legislativos, como el nuevo marco legal para los fondos de
inversiéon mediante la Ley unica de Fondos (LUF), en cuya discusiéon ACAFI jugé un rol importante. La LUF generé cambios
relevantes en la institucionalidad de los fondos de inversion, quedando al debe en todo caso en materias propias de fondos de
inversion privados, vehiculos fundamentales para el desarrollo del VC&PE en Chile.

La Ley de Productividad también debiese impactar positivamente en el ecosistema local de emprendimiento, al expandir
las alternativas de financiamiento, simplificar tramites asociados a la creacion de empresas y potenciar la exportacion de
servicios. Durante 2016, ACAFI participd en reuniones con mdltiples actores para explicar los beneficios de la inversion en
fondos de inversion de activos alternativos, a raiz de la implementacion de esta Ley de Productividad.

Pero el mayor impacto debiese venir por la modificacion al régimen de inversiones de los fondos de pensiones, que deberia
permitir a los fondos de pensiones incrementar las inversiones en activos alternativos. Hemos trabajado fuertemente en
comentarios a esta norma, esperando que el documento definitivo no ponga trabas para que la inversion en fondos de VC&PE
sea unareal alternativa de inversion para los fondos de pensiones. Creemos firmemente que este tipo de inversiones permitiran
en el largo plazo mejorar las pensiones.

Actualmente los fondos de pensiones de paises desarrollados mantienen una exposicion sobre el 20% en activos alternativos,
donde podemos encontrar Capital Privado. Esta cifra se encuentra en alrededor de un 15% para los paises de la OCDE, en tanto
que Estados Unidos mantiene inversiones en esta clase de activos por sobre 25%, lo que se contrapone con la experiencia
local donde la inversién de los fondos de pensiones en activos alternativos bordea sélo un 2,5% de acuerdo a cifras de la
Superintendencia de Pensiones.

EY ACAFi o —

La experiencia internacional ha demostrado los beneficios de este tipo de inversién, los que producen un
incremento en el largo plazo en las rentabilidades obtenidas. A esto se suma las importantes ventajas
que tiene el desarrollo de esta industria en el mayor acceso a financiamiento para pequeias y medianas
empresas y, en general, para nuevos proyectos de inversion, incidiendo en la generacion de empleos y el
crecimiento de nuestra economia y mercado de capitales.

Otro de los temas importantes que ha estado trabajando la Asociacion, tiene relaciéon con entregar
mayor y mejor informacion de la industria en general. Para contribuir a estamirada global, que permita
el analisis y facil comprension de nuestro quehacer a los inversionistas locales y extranjeros, por sexto
afo consecutivo ACAFI elabora el informe de Venture Capital y Private Equity (VC&PE), una industria que
cumple 27 afios de desarrollo.

Segun las cifras al cierre de 2016, la industria de fondos de inversién de VC&PE en Chile maneja un
monto total de inversiones de US$ 5.114 millones, con un total de 113 fondos de inversion. Estas
cifras consideran sélo a los fondos que se encuentran vigentes a la fecha antes mencionada y que son
fiscalizados por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile o son fondos de inversion privados
que han recibido aportes CORFO, quedando por ende fuera de este nimero todos los fondos de inversion
privados sin financiamiento CORFO. Respecto de estos Ultimos no tenemos una estimacion del tamafio
de sus inversiones, al no haber informacion publica al respecto.

Al desglosar las cifras, vemos que la industria de Venture Capital (VC) cuenta con tamaiio de inversiones
valorizadas en USS 484 millones, agrupando a 38 fondos y con un tamafio promedio por fondo de
aproximadamente US$ 12,7 millones. En relacion al Private Equity, la industria cuenta con un total de
36 fondos y montos invertidos por USS$ 2.415 millones, para un tamaiio promedio de US$ 67,1 millones
por fondo. Finalmente, y en relacion a los Fondos de Fondos, corresponden a 22 fondos y un monto
agregado de USS 1.137 millones.

Nuestro compromiso como ACAFI es mantener la senda de proponer iniciativas que permitan contribuir
al perfeccionamiento y mejora de las condiciones existentes para promover esta industria y la
participacion de nuevos y mas actores. Es asi que hemos estado trabajando en una propuesta que
entregue la posibilidad de que las empresas que inviertan en start up puedan utilizar los beneficios
tributarios de la Ley I+D, tal como harian si desarrollaran internamente la misma tecnologia, y en una
propuesta de estructura de fondos de fondos que inviertan en VC&PE local que pueda tener el apoyo de
CORFO y sea una alternativa mas de inversion para los inversionistas institucionales.

Con ello creemos se puede ademas permitir la existencia de fondos de Private Equity de mayor tamafio
que tienen que jugar un rol relevante como potenciales compradores de las participaciones que puedan
tener fondos de menor tamafio en las empresas.

Nuestro propésito sequira en la linea de construir una cadena de financiamiento que acompaiie a estas
empresas desde sus inicios hasta su consolidacion definitiva, con el enorme impacto y aporte que ello,
no tenemos dudas, significa para el crecimiento de nuestro pais, sumado ademas con el enorme desafio
de poder desarrollar una fuerte y prospera industria orientada a la Region Andina.
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SOBRE ACAFI

La Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversién (ACAFI) es una asociacién gremial nacida
en 2005, impulsada por ejecutivos de la industria que vieron una oportunidad de desarrollo y crecimiento en el
mercado de capitales de Chile.

ACAFI se cred con el propdsito de agrupar bajo una misma voz a las principales administradoras de fondos de
inversion del pais, con el objetivo de ser un actor relevante en el mercado de capitales chileno.

Tras sus 12 aos en ejercicio, ACAFI ha logrado transformarse en voz autorizada en el mercado de capitales local,
siendo considerada no sélo en el debate publico y privado, sino también en la toma de decisiones relevantes y
modificaciones a leyes y normativas.

Actualmente, ACAFI esta compuesta por 36 miembros asociados, de los cuales 32 son administradoras de fondos
de inversion publica —los que representan a mas de dos tercios de esta industria- y 4 administradoras de fondos
deinversion privados. A su vez, la Asociacion cuenta con siete colaboradores ligados al mundo de Venture Capital.

Cada afo se suman nuevos integrantes, motivados principalmente por la oportunidad de ver representados sus
intereses bajo un mismo alero.

ACAFI se ha dedicado a trabajar bajo sélidos principios, con el objetivo de:

« Cooperar con el desarrollo y profundizacion del mercado de capitales en Chile, a través de la participacion en los
procesos de elaboracion de las distintas normativas, y ademas de estudios técnicos, normativos y legales, que
permiten un mayor desarrollo de la industria de fondos de inversion.

« Potenciar a Chile como plataforma de exportacion de servicios financieros para la region.

« Promover el desarrollo de nuevas alternativas de inversion e instrumentos financieros de ahorro para el publico,
ampliando sus oportunidades de inversion.

«Fomentar lainnovaciony el emprendimiento a través del financiamiento de empresas y proyectos no tradicionales.

Para mas informacion ingrese a www.acafi.com
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CARTA SOCIO LiDER EY

En estos anos hemos visto como el sector ha ido creciendo,
sin embargo aun le queda mucho camino por recorrer.
Confiamos en que esfuerzos como el que representa este
reporte, seran un aporte al desarrollo y posicionamiento de
esta industria, tan importante para un pais como el nuestro.

Cristian Lefevre, Presidente EY Chile

Una industria de VC&PE dinamica es un importante motor en el desarrollo econémico a nivel mundial. Su
aporte no s6lo esta relacionado con apoyar a la innovacidn, sino también a mejorar la gestion e inyectar
profesionalismo y capital a las empresas, creando asi un circulo virtuoso.

Por esta razon, es que desde hace tres afios EY (antes Ernst & Young) elabora este reporte en conjunto con
la Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion (ACAFI), en el marco de la alianza que
nos une desde 2013.

El documento revisa el estado actual de la industria en Chile abarcando los fondos Venture Capital, Private
Equity y Fondos de Fondos. Este afio, se hizo una precision en la definicion de éstos, haciendo hincapié en
que los feeder funds pueden estar tanto en PE como en los Fondos de fondos.

Asimismo, el reporte examina las tltimas tendencias de estos mercados a nivel internacional considerando
los grandes cambios geopoliticos ocurridos en 2016, como el voto de Gran Bretaia por abandonar la Unién
Europea, las elecciones de EE.UU. que en el tercer trimestre dieron como ganador a Donald Trump o los
problemas politicos y econémicos de la region, los que tuvieron un especial impacto en Brasil. Todos estos
acontecimientos aun estan en desarrollo y probablemente veamos su alcance real en los préximos afios.

Sin duda, uno de los aspectos mas valiosos de este informe es la percepcion de los ejecutivos de la industria
local. Para ello, fue fundamental la participacion de los asociados de ACAFI que accedieron a contestar
una encuesta y conversar con socios de nuestra Firma respecto a cudl es la mirada que tienen del sector,
y cuales son las principales oportunidades y desafios que enfrentaran durante los proximos meses. Sus
respuestas y opiniones permiten que este reporte cuente con una vision de la industria de primera mano.

Las conversaciones con los ejecutivos locales, asi como las entrevistas y los otros materiales que
componen este reporte, no hacen mas que reforzar la idea de la importancia que la industria de VC&PE
tiene, especialmente para un pais como Chile que necesita innovacion para diversificar y aumentar su
matriz productiva.

En estos afios hemos visto como el sector ha ido creciendo, sin embargo atin le queda mucho camino por
recorrer. Confiamos en que esfuerzos como el que representa este reporte, seran un aporte al desarrollo y
posicionamiento de esta industria, tan importante para un pais como el nuestro.

SOBRE EY

EY, una de las firmas mas sélidas de auditoria y consultoria a
nivel mundial, busca satisfacer las necesidades de informacion,
gestion de riesgo y mejoramiento continuo de sus clientes. De
esta manera hacer de su empresa un negocio sostenible y
desarrollar al maximo su potencial.

Nuestra Firma, experta en la construccion de empresas
confiables, es un socio estratégico para sus negocios. Nuestros
1600 colaboradores en Chile, trabajan con la mirada puesta
en apoyar y mejorar el desempefio de nuestros mas de 2.000
clientes a lo largo del pais.

Las unidades de servicio de EY operan de forma coordinada con
casi 200 mil profesionales en mas de 150 paises, ofreciendo
soluciones integrales de alta calidad, que buscan resolver
tanto los requerimientos de la gerencia como los del directorio.
Ademas, EY lo acompaiia en las distintas etapas de su negocio
por medio de sus principales lineas de servicio:

Assurance: EY ha desarrollado servicios especializados para
cada industria, los que apoyan a las compaiiias en la emision
y revision de sus estados financieros, tanto para el mercado
nacional, como extranjero. Las auditorias de la Firma se llevan
a cabo bajo el marco de una metodologia tnica y con altos
estandares de calidad, aplicados en todo el mundo por los mas
de 60.000 profesionales del area de Assurance quienes auditan
a las empresas mas importantes del mundo. Realizamos:

- Auditoria a los estados financieros

- Asesoria para la emision de titulos en bolsas extranjeras
- Soporte en aperturas bursatiles en Chile

- Prevencion e Investigacion de Fraude (FIDS)

- Financial Accounting Advisory Services (FAAS)

- Asesoria de estados contables y financieros (IFRS)

Consultoria: Las empresas enfrentan hoy importantes desafios
de gestion. En EY ofrecemos asesorias en una amplia gama de
servicios que lo ayudaran a enfrentar esos retos e identificar
oportunidades para hacer crecer su negocio bajo esquemas
sostenibles en el largo plazo.

- Consultoria en Transacciones

- Consultoria Tributaria

- Consultoria para la Industria Financiera

- Consultoria en Negocios

- Consultoria en Riesgos

- Consultoria en Personas

- Consultoria en Tecnologias de la Informacion
- Consultoria en Sostenibilidad

EY ACAFir w0 —

BPO: Contamos con un equipo de profesionales expertos y
especializados en contabilidad, pago de ndminas, reportes
financieros y declaraciones de impuestos para clientes locales
y/o con matriz en el extranjero. Entregamos las mejores
soluciones a los requerimientos de nuestros clientes.

- Qutsourcing Contable

- Contraloria Contable

- Adaptacion y emision de estados financieros
- Procesos de payroll

- Back Office

Law: Mediante una asesoria integral y un equipo multidisplinario
con presencia global, EY ofrece soluciones en las transacciones
y operaciones de nuestros clientes, asi como apoyo legal
constante que le permiten aumentar la eficiencia de su negocio
y reducir el costo de actividades legales de rutina. Ademas,
somos expertos en Gobierno Corporativo y buscamos apoyar
a nuestros clientes y sus directorios para garantizar que sus
negocio sean sostenible en el tiempo.

Private Equity en EY

El Centro Global de Private Equity de EY ofrece soluciones
especializadas para los Fondos de Capital Privado, dando
asesoria en procesos de transacciones, inversion, revision de
resultados de su portafolio de inversién, due dilligence, entre
otros.

EY busca satisfacer las necesidades de sus clientes
acompainandolos desde la adquisicion de una empresa, hasta
la definicion de su estrategia de exit. A través del trabajo
en conjunto de un equipo compuesto por profesionales de
auditoria, consultoria en transacciones e impuestos, ayudamos
a cumplir las metas de nuestros clientes y hacer crecer sus
negocios.

Para mas informacion ingrese a www.eychile.cl
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HIGHLIGHTS REPORTE VC&PE

- USS 5.114 millones fue el total de inversiones a diciembre 2016, con un total de 113
fondos de inversion vigentes.

- USS 484 millones fue el monto en inversiones de los 38 fondos de la industria de Venture
Capital, aprobados para su funcionamiento al 2016. El tamaio promedio por fondo fue de
US$ 12,7 millones aproximadamente.

- 4 nuevos fondos de inversion fueron aprobados durante 2016 por el Comité de Capital
de Riesgo: Alerce VC (FET), Alaya Il (FET), Equitas Capital Ill (FT) y Equitas Capital Il
(FC), con lineas de crédito aprobadas por UF 300.000, 300.000, 350.000 y 550.000
respectivamente.

- USS 2.415 millones fue el monto invertido por los 36 fondos con que cuenta la industria
de Private Equity. El tamafio promedio es de US$ 67,1 millones por fondo.

- USS 1.137 millones es el monto agregado de los Feeder Funds, que corresponden a 22
fondos.

- USS 1.078 millones alcanzan los otros fondos (que fueron reclasificados a una categoria
distinta a las anteriores en esta version).

- 33,6% del total del nimero de fondos representan los fondos que cuentan con
financiamiento CORFO. Ademas, estos equivalen al 11,7% en montos invertidos.

EY —_—

Encuesta de percepcion

- 37% de los encuestados (tanto PE como VC) proyecta un positivo escenario para 2017, donde estima que
las inversiones en la industria seran sobre un 10% frente al afo anterior, pese a que la inversion esperada
de las AFP para este afio sea alin menor que en afos anteriores.

- 58% de los encuestados cree que en 2017 el mercado de fusiones y adquisiciones se presentara reqular.
Este cambio de perspectivas ha sido catalogado como “normal” por parte de los encuestados, producto de
la incertidumbre imperante en el pais. El 26,3% cree que este afio serd dindmico en este mercado.

- 53% de los entrevistados estima que los montos de levantamiento de capital aumentaran entre un 5% y
un 15% este aio, cifra considerablemente mayor al 26% esperado en la encuesta de 2016. Los encuestados
destacan que las AFP no participaran este afio.

- 63% de los encuestados cree que el valor de su portafolio aumentara levemente en 2017.
- 74% de los encuestados cree que en 2017 el PIB de Chile se mantendra similar con posibles variaciones

de entre el 1% y 2%, por lo que se prolongaria el bajo crecimiento econdmico de los ultimos tres afios. Esto
esta en linea con las expectativas del Banco Central de Chile.

13
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1.1 HISTORIA DE LA INDUSTRIA DE VC&PE EN CHILE

Inicios de la industria

La Ley 18.815, promulgada en julio de 1989, que requla y permite la creacion de los fondos de inversion publicos, contempla en
sus origenes la figura de fondos de inversion de desarrollo de empresas’.

Especificamente, a través de esta Ley se concede autorizacion para que los fondos de inversion de Capital de Riesgo puedan
“(...) invertir los recursos en acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda, cuya emision no haya sido registrada
en la Superintendencia de Valores y Seguros y cuyo objeto sea financiar nuevos proyectos empresariales o la ampliacién de los
existentes (excluyendo los inmobiliarios)"2.

En 1990, se autoriz6 a las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) invertir hasta el 5% de sus activos bajo administracion
en estos vehiculos de inversion. Sin embargo, a tres afios de promulgada la normativa, sélo se habian creado dos fondos, los
que finalmente no invirtieron en Venture Capital debido a la excesiva regulacion y la falta de experiencia de las administradoras.

En tanto, la industria de Private Equity se desarrollé durante los 90, pero con multiples restricciones que establecia la Ley en
cuanto a empresas en las que se podia invertir y porcentajes maximos que se podrian mantener.

A finales de esa década, la crisis asiatica golpeo con fuerza a los mercados emergentes. Tal fue la caida para el sector, que entre
1998y 2001 no hubo emisiones3. A esto se sumo que, debido a inversiones poco exitosas, las AFP se alejaron de la industria.

Debido al complejo escenario econémico nacional e internacional, el gobierno chileno de turno decidié realizar una serie de
reformas que fomentaran el crecimiento del pais. Es asi como en 1997, con el objetivo de fomentar nuevos fondos y la inversion,
la Corporacion de Fomento de la Produccion (CORFQ) implement6 el programa de cuasi-capital para los fondos de desarrollo de
empresas (FIDES), consistente en el ofrecimiento de créditos de largo plazo a los fondos de inversion regidos por laLey N°18.815.

Desde el inicio de este programa, al igual que otros que se han ido generando con el pasar de los afios, es que el apoyo de CORFO
ha sido clave para el desarrollo de la industria, tema que sera expuesto en profundidad mas adelante.

Regulacion de Venture Capital &Private Equity

A medida que el mercado de valores ha ido evolucionando en el tiempo, se han hecho necesarios cambios legales que impulsen
el desarrollo y fomenten el crecimiento del Venture Capital & Private Equity nacional.

Desde comienzos del afio 2000, se produjeron dos cambios legales orientados a profundizar el mercado de valores, que terminaron
siendo relevantes para el desarrollo de la industria a futuro: Ley N°19.705 o Ley de OPAs (Oferta Publica de Adquisicion de
Acciones), y la Ley N°19.769, conocida también como la primera Reforma al Mercado de Capitales.

La Reforma al Mercado de Capitales de 2002 (MKI) creé la Bolsa Emergente, eliminando el impuesto a las ganancias de capital
para acciones de alta presenciay para la venta corta de bonos y acciones, también redujo el impuesto que grava las transacciones
financieras internacionales y fortalecié los derechos de los accionistas minoritarios.

Ademas, la reforma MKI cre6 los fondos de inversion privados incluidos actualmente en la Ley N°18.815, que se diferencian de
los fondos de inversion publicos, principalmente porque no realizan oferta publica de sus valores y no son fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

Posteriormente, en 2007, y con el fin de continuar modernizando el mercado de capitales chileno, se realizd la reforma de Mercado
de Capitales I, la que tenia entre sus principales objetivos desarrollar la industria de capital de riesgo, aumentar la competitividad
del mercado y realizar mejoras en la regulacion.

T Luego esta Ley se modifica en el aio 2000 para crear la figura de los fondos de inversion privados.
2 Articulo 5, Ley 18.815.
3 “Rendimiento de Ofertas Publicas Iniciales de Acciones en Chile: Evidencia Empirica entre 1994 y 2007", Guillermo Yanez (Superintendencia de Valores y Seguros) y Carlos Maquieira (Universidad de Chile).

EY E—

A través de esta modificacion, se facilito la disponibilidad de financiamiento para compaiias pequefas, eliminando trabas
tributarias y creando incentivos tributarios para inversiones en empresas pequeias y fondos publicos. Sumado a esto, CORFO y
el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) entregaron garantias de deuda para las emisiones de algunos fondos de inversion.
Lo anterior fue muy importante dado el poco track record de éxito que tenia la industria a la fecha®.

En 2010, se cred la Ley de Mercado de Capitales Ill, la que tenia como objetivo incrementar la liquidez y profundidad del mercado
de capitales, ampliar el mercado financiero, aumentar la competencia en el mercado crediticio, y facilitar la integracion del
mercado financiero. Sin embargo, esta Ley no trajo consigo grandes modificaciones para los fondos de inversion®.

Ese mismo afio, en el marco de la celebracion de los 200 afos de la Independencia de Chile, se implementé MK Bicentenario. Esta
Ley buscaba integrar el mercado financiero nacional con el resto del mundo a través de una perspectiva global que potenciara su
desarrollo en el extranjero.

Para esto, se busco establecer un marco requlatorio que permitiera fomentar la innovacion y el emprendimiento, adoptar las
mejores practicas internacionales en materia de competencia, supervision y transparencia, e incrementar la productividad,
liquidez y acceso al sistema financiero.

Ultimos afios
Con el fin de mejorar la coordinacion entre las diferentes instituciones regulatorias y evitar riesgos sistémicos ante eventuales
turbulencias o crisis locales o externas, en octubre de 2011 se cre6 el Consejo de Estabilidad Financiera.

Asimismo, en marzo de 2011 y mediante una solicitud del Ministerio de Hacienda y la Superintendencia de Valores y Seguros, se
implemento una medida que facilitaria la emision de bonos.

Esta buscaba ampliar la autorizacion a emisores extranjeros, flexibilizando asi los requerimientos y aumentando el universo
de instituciones extranjeras que pueden emitir bonos en pesos en el pais. Ademas de empresas, ahora se incluyeron Estados y
también organismos multilaterales.

Continuando con este proceso de mejoras, el Ministerio de Hacienda envi6 en septiembre de 2011, el proyecto de Ley Unica de
Fondos (LUF) al Congreso, que tenia como objetivo ordenar y equiparar el marco juridico vigente aplicable a la administracion de
fondos, creando un cuerpo legal Gnico que fusionara, simplificara y perfeccionara la legislacion existente a la fecha.

Para que la LUF fuera posible, el organismo contemplaba necesario eliminar ciertas asimetrias y rigideces que la regulacion de

ese entonces establecia para la industria de administracion de fondos de terceros en Chile, realizando a su vez ciertos ajustes
al tratamiento tributario que regia para los inversionistas extranjeross. Finalmente, esta Ley se promulgé en enero de 2014.

Resumen de Leyes Relacionadas a la Regulacion de la Industria de VC&PE

Afio Ley N° Descripcion

1987 18.657 Creacién FICE

1989 18.815 Regula Fondos de Inversién

1994 19.301 Modifica Mercado de Valores

1995 19.389 Modifica Fondos de Inversion

2000 19.705 Ley de OPAs

2001 19.768 Reforma MKI

2007 20.190 Reforma MKII

2010 20.448 Reforma MKIII

2013 20.712 Ley Unica de Fondos (LUF). Promulgada en enero de 2014.

Fuente: Biblioteca del Congreso Nacional de Chile.

4 Mercado de Capitales — Una Mirada en Retrospectiva.
5 Mercado de Capitales — Una Mirada en Retrospectiva.
6 Informacion extraida desde la presentacion del Ministerio de Hacienda ante la Comision de Hacienda de la Camara de Diputados en agosto de 2012.
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l. 2 LOS FONDOS DE INVERSION EN CHILE

Actualmente los fondos de inversion en Chile se clasifican en dos categorias: fondos publicos y fondos privados. Los primeros
son aquellos que estan autorizados para realizar oferta pablica de sus valores, por lo que estan sujetos a una serie de
regulaciones de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), que tienen relacion con la composicién de su portafolio,
limites a operaciones con partes relacionadas, entrega de informacion al piblico y gobierno corporativo, entre otros. En cambio,
los fondos privados, son aquellos que no pueden realizar oferta publica de sus valores, quedando eximidos de la mayoria de las
normas regulatorias definidas por la SVS.

Desde los inicios de la constitucién de ACAFI, la Asociacion ha trabajado para entregar informacion oportuna para todo publico
de interés.

En linea con eso, en 2007, ACAFI elaboré una clasificacion detallada de este tipo de instrumentos, la que apuntd a dividir a los
fondos en distintos tipos y sub tipos, segun la politica de inversiones estipulada en el reglamento interno de cada fondo. Esta

clasificacion se ha venido reformulando y ajustando a las modificaciones que ha tenido la industria en los ultimos afios.

Clasificacion Fondo Tipo/Subtipo Objeto principal de inversién
Mobiliarios Fondos de Deuda Chilena Deuda Chilena Al menos un 70%, sean instrumentos de deuda de
Deuda Corporativa emisores nacionales corporativos.
Deuda Chilena Al menos un 70%, sean instrumentos de deuda de
Otros emisores nacionales distintos a bonos corporativos.
Deuda Latam Deuda Latam Al menos un 70%, sean instrumentos de deuda de
Corporativa emisores corporativos latinoamericanos denominados
UusD en dolares.
Deuda Latam Al menos un 70%, sean instrumentos de deuda de
Otros emisores latinoamericanos distintos a corporativos
en dolares.

Deuda Global Al menos un 70%, sean instrumentos de deuda
emitidos fuera de Latinoamérica.

Accionarios Acciones Chilenas Al menos un 70%, sean acciones de emisores nacionales.

Acciones Latam Al menos un 70%, sean acciones de emisores
latinoamericanos (sin un pais especifico).

Acciones Pais Al menos un 70%, sean acciones emitidas en un tinico
pais, distinto de Chile (puede incluir otros paises Latam).

Acciones Otros Al menos un 70%, sean acciones emitidas en alguna
region distinta a Latam o fondos de caracter global.

Fondos Mixtos  Balanceado Combinan inversiones en instrumentos de deuda e
inversiones en acciones.

Fondos de Retorno Absoluto Obtener una rentabilidad objetivo poco correlacionada
con los mercados y dentro de un rango de volatilidad
esperada, a través de la inversion en instrumentos de
renta fija, acciones y derivados

Inmobiliarios Rentas Invertir indirectamente en bienes raices construidos o por construir para el arriendo.
Desarrollo Invertir en el desarrollo y construccion de proyectos inmobiliarios para la venta.
Plusvalia Invertir prioritariamente en bienes raices que esperan una ganancia futura en plusvalia.
Mixto Combinacion de las anteriores.

Clasificacion Fondo

Capital Privado

Otros Fondos

Tipo/Subtipo

Capital de Riesgo’

Capital de Desarrollo’  (Feeder Fund o

Deuda Privada

Mixto

Fondo de Fondos

Otros

Infraestructura

No Feeder Fund)

(Feeder Fund o
No Feeder Fund)

(Feeder Fund o
No Feeder Fund)

(Feeder Fund o
No Feeder Fund)

Energia y Recursos Naturales

Otros

Fuente: Catastro de Fondos de Inversion de ACAFI 2017.

La tabla anterior presenta lineamientos conceptuales establecidos por ACAFI que permiten calificar los distintos tipos de
fondos publicos, segun la naturaleza de sus inversiones. Estos se distinguen por tener cuotas de participacion y sus activos

EY

Objeto principal de inversion

Invertir principalmente en empresas desde su creacion.
Invertir en empresas ya lanzadas y/o consolidadas.

Invertir en el financiamiento de empresas de mediana
capitalizacion y rapido crecimiento o bien personas
en base a sus bienes. También situaciones de
financiamiento que sean complementarias al
mercado de capitales tradicional.

Combinacion de las situaciones anteriores.

Invertir en cuotas de otros fondos.

Aquellas inversiones que no califiquen en alguna de
las categorias anteriores o situaciones especiales.

Invertir en el desarrollo de infraestructuras tales como
camineras, portuarias, aeroportuarias, carcelarias, etc.

Invertir en el sector energia y recursos naturales.

Objeto principal de inversion del fondo no califica en
alguna de las categorias anteriores.

pueden ser convertidos en inversiones inmobiliarias, mobiliarias y de Capital Privado.

Los fondos de Capital Privado tienen como objetivo invertir en empresas cerradas (no publicas), e incluyen a los fondos de
Venture Capital y Private Equity, ambos objeto de estudio de este informe.

"Nos referiremos a esta categoria como Venture Capital para efectos de este informe.
8 Nos referiremos como Private Equity para efectos de este informe a Capital de Desarrollo y Buyout.
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I. 3 LA INDUSTRIA DE CAPITAL PRIVADO EN CHILE

Con el fin de entregar una mirada global, que permita el analisis y la facil comprensién de este reporte, a continuacién se
presentan una serie de definiciones conceptuales asociadas al Venture Capital y Private Equity (VC&PE) que se usaran a lo largo
del estudio.

En términos generales, Chile posee cinco etapas de financiamiento para el desarrollo y creacion de nuevas empresas: Capital
Semilla, Inversion Angel, Capital de Riesgo, Capital de Desarrollo y Buyout, tal como se indica en la figura “Cadena Tedrica de
Financiamiento, segun etapa de desarrollo™.

El Capital Semilla esta destinado a la iniciacion de actividades de una empresa, para luego acceder, en algunos casos, a capital
proveniente de un inversionista privado —también denominado inversionista angel— o a redes de éstos.

En el caso de empresas con mayor potencial de crecimiento, pueden acceder al Venture Capital, destinado al escalamiento
rapido del negocio.

El Private Equity corresponde a las etapas siguientes del proceso, y se define como el financiamiento de largo plazo a compaiiias
ya consolidadas, que presentan oportunidades de expansion regional o ampliacion en sus lineas de negocios (Capital de
Desarrollo). Asi como también se incorporan en esta categoria las inversiones orientadas a la toma de control en empresas
medianas o grandes con flujos de caja positivos y estables (Buyout). Generalmente, los fondos de Private Equity compran
posiciones mayoritarias y participan activamente de la gestion de las empresas en las que invierten. Por su parte, la salida de
una inversion de PE suele ser via un inversionista estratégico, otro fondo o a través de la Bolsa de Valores.

Durante las primeras etapas, el crecimiento de la empresa se manifiesta de manera inestable y los montos de inversion

necesarios son menores, pero con mayor riesgo. Por otro lado, etapas posteriores en la evolucion de una empresa requieren
mayores montos de inversion, pero con menores riesgos.

Cadena Tedrica de Financiamiento, segun etapa de desarrollo (en USS).

Capital
Semilla

Fuente: ACAFI.

En la cadena de financiamiento que se muestra, una parte de los asociados de ACAFI participa en las etapas de Venture Capital
y Private Equity.

9 Venture Capital es equivalente a Capital de Riesgo. Private Equity agrupa a Capital de Desarrollo y Buyout.
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Fondos de Venture Capital
1. 4 TIPOS DE FONDOS _ B T Rp——
Fondo de Inversidn Nombre Administradora (MM CORFO Privados i
Para realizar este estudio y presentar un analisis adecuado, ACAFI ha dividido los fondos de la UsD) abiom G
industria en seis tipos: Venture Capital, Private Equity, Fondo de Fondos, Deuda Privada, Mixtos y 1 Negocios Regionales Negocios Regionales S.A. 40,92 945 3147 11 Privado
Otros Fondos, los que en su conjunto forman la clasificacién de Capital Privado. En las siguientes 2 Austral Capital Austral Capital Partners S.A. 3292 28,16 4,76 13 Privado
lineas se describiran sus principales atributos y los fondos existentes en cada categoria, a diciembre 3 Aurus Bios Aurus 5.A. Agf 2917 25,50 3,68 9 Privado
de 2016. 4 Aurus Tecnologia Aurus S.A. Agf 27,33 20,23 7,09 14 Privado
5 Precursor Gerens Capital S.A. 26,05 16,53 9,52 g Privado
|. VENTURE CAPITAL - CAPITAL DE RIESGO ) Expertus Independencia S.A. Afi 25,13 19,68 5,45 B Privado
Los fondos de Venture Capital (VC) estan enfocados en invertir en compaiias desde etapas tempranas L Agrt_ndesarrr.-lllu Sen?hradnr Cepiarie liemo R, £ i Ui2e 2 Pr!\rado
y donde es posible prever un mayor potencial de crecimiento, desarrollo de nuevas tecnologias, S e | EQUARE SMUDIEMEnt FBTneC: 5% 2540 2156 st ¥ Ftbaio
modelos de negocios o propiedad intelectual, y escalamiento rapido del negocio. 9  Equitas Capital I Equitas Management Partners S.A. 1812 1781 0,32 5  Privado
10  Tridente Zeus Capital S.A. 18,03 13,15 4,88 4 Privado
Por lo general, se trata de inversiones en industrias innovadoras, en donde el creador de la empresa 11 Victus Chile Sembrador Capital De Riesgo S.A. 1784 782 10,01 4  Privado
0 emprendedor tiene un rol fupdamer!tal y donde los fondos generalmente .invi.erten a t.ravés de 12 Lantinidos Administradora Inversiones Mineras 17.80 14,10 3,70 1 Privado
participaciones de propiedad minoritarias, con lo cual es comuin encontrar varios inversionistas. Sa (Mineria Activa)
13  Asset Chile Exploracién Minera Asset S.A. 17,75 16,37 1,38 g9 Privado
El sector de VC incluye companias nacientes (Early Stage), asi como compaiias en etapa de 14 Epg Exploracidn Minera Epg Partners 5.A. 15,26 10,49 4,77 9 Privado
crecimiento (Growth), de manera de validar y consolidar los modelos de negocios de ellas. 15  Desafio Global Zeus Capital S.A. 13,30 8,37 4,93 3 Privado
16  Ameérigo Chile Early- Stage & Growth Inversur Capital 5.A. 12,56 8,62 394 5 Privado
Las inversiones realizadas en Venture Capital se caracterizan por tener un alto nivel de riesgo y alto 17 Endurance Venture Equity Endurance Investments S.A. 12,34 7,04 5,30 7 Privado
retorno potencial. Por lo anterior, los fondos de VC generalmente invierten en un nimero importante 18 Waste To Energy | Genera Austral S.A. 11,74 8,61 3,14 5 Privado
de empresas, y asi diversificar la inversion. 19 Imt Exploracién Minera Im Trust S.A. Agf 132 851 2,81 3 Privado
) . . . . 20 Im Trust Energias Renovables Im Trust S.A. Agf 10,84 6,56 4,28 2 Privado
En tanto, la salida de una inversion en VC suele asociarse a estratégicos (otras empresas del sector), 21  PiCapital Pi Capital De Riesgo S.A. 9,90 8,96 0,94 4 Privado
Bolsas Emergentes u otros fondos de VC. e - : : ;
22  Crecimiento Agricola Sembrador Capital De Riesgo S.A. 9,81 9,81 0,00 B Privado
23  Copec-Uc Agf Security 5.A. 9,74 7,52 2,22 5 Privado
Principales caracteristicas fondos Venture Capital 24  Génesis Ventures Génesis Capital S.A. 9,21 7,78 1,44 4 Privado
- Alto potencial de crecimiento 25  Mining Equity Zeus Capital S.A. 5,06 7,80 1,26 2 Privado
- Escalamiento rapido 26 Precursorll Gerens Capital S.A. 599 4,69 1,30 3 Privado
- Generalmente son industrias innovadoras (tecnologia, biotecnologia, biogenética, TICs, 27 Aurus Ventures |II Aurus S.A. Agf 5,99 3,70 2,29 2 Privado
bioprocesos, biocombustibles, greentech, ERNC, entre otras) 28 Nazca Ventures Nazca Ventures S.A. 5,16 3,44 1,72 14 Privado
- Rol fundamental del emprendedor 29  Fondo De Inversidn Vizcachitas ;?izggziﬁ;:;:rsm" i 3,94 n.a. n.a. n.a. Piblico
- Sl s I Gy [l e i ol e S 30  Mining Btg Pactual Chile S.A. Agf 408 254 1,55 3 Privado
- Se d|v.|den en Early Stage y’G_rowth Fondo De Inversidn Comercializador Fondos De Inversidn De Capital i
- La salida suele ser a estratégicos (empresas del sector), Bolsas Emergentes y otros fondos 31 beEmel Privado-Riesgo 299 n.a. n.a. na.  Pblico
de VC&PE 32 Nxtp Labs Nxtp Partners Chile S.A. 2,89 2,65 0,24 18 Privado
- Es comuin que tengan varios inversionistas con participaciones minoritarias 33  DE Capital Energia Renovable | Administradora D'E Capital 5.A. 1,36 1,36 0,00 2 Privado
- En Chile son mayoritariamente privados 34  Best Potential Thera Capital S.A. 0,00 0,00 0,00 0  Privado

- Modelos de negocios disruptivos Fuente: CORFO, ACAFly SUS

En el mercado chileno existen 38 fondos de Venture Capital aprobados para su funcionamiento al 2016, de los cuales 34 contaban
conmontos invertidos ascendentes a 484,1 $ MM USD. De estos, 351,6 $ MM USD fueron desembolsados por CORFO representando
el estado un 73% de los aportes en esta categoria.
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Fondos de Venture Capital aprobados en 2016
(pero sin fondos invertidos en el afio)

Empresas

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

Fondo de Inversidns Mombre Administradora Montos  Desembolsos Desembolsos N*
Invertidos CORFO Privados
(MM (MM USD) (MM USD)
uso)
Fondo De Inversidn :
1 Privado Alaya Il Alaya Capital Partners n.a. n.a. n.a.
Fendo De Inversidn
2 i Endurance Investments n.a. n.a. n.a.
Privado Alerce Vc
Equitas Capital Il =
Etapas Tempranas ; ;
3 Fonda De Inversisn Equitas Capital n.a. n.a. n.a.
Privado
Equitas Capital Ill =
4 (essrrolio £ Equitas Capital n.a. n.a. n.a.

Crecimiento Fondo De
Inversién Privado

Fuente: CORFO, ACAFly SVS

*Durante 2016, el Comité de Capital de Riesgo aprobd la creacion de cuatro nuevos fondos de inversion: Alerce VC (FET), Alaya
Il (FET), Equitas Capital Ill (FT) y Equitas Capital Ill (FC), con lineas de crédito aprobadas por UF 300.000, 300.000, 350.000 y

550.000 respectivamente.

Privado

Privado

Privado

Privado

EY ACAF:

Il. PRIVATE EQUITY O CAPITAL DE DESARROLLO

Los fondos de Private Equity (PE) se definen de acuerdo al financiamiento de compaiias ya formadas y en proceso de consolidacién,
las que presentan oportunidades de expansion importantes, ya sea ampliando su ambito a nivel regional o ampliando sus lineas
de negocios.

Dentro de esta categoria se agrupan los fondos de Capital de Desarrollo (invertir en empresas en periodo de crecimiento) y los
Buyout (invertir en empresas mas consolidadas). Generalmente, los fondos de PE compran posiciones mayoritarias y participan
activamente de la gestion de las empresas en las que invierten. Por su parte, la salida de una inversion de PE suele ser via un
inversionista estratégico, otro fondo o a través de la Bolsa de Valores.

Principales caracteristicas fondos de Private Equity

- Invierten en compaiiias ya formadas

- Oportunidades de expansion (regional, negocio, etc.)

- Suelen comprar posiciones mayoritarias

- El rol del emprendedor tiende a ser menos protagdnico

- Se dividen en Capital de Desarrollo y Buyout

- Las salidas se hacen por otros fondos, inversionistas estratégicos o Bolsa de Valores

Fondos de Private Equity

Montos
Invertidos Desembolsos Desembolsos N° Piblico o

Empresas Privado

Fondo de Inversidn Nombre Administradora CORFO D

(MM

USD) (MMUSD) (MM USD)

Ameris Capital Administradora

1 Private Equity | Fondo De Inversidn General De Fondos S.A. 196,84 n.a. n.a. n.a. Piblico
Volcomcapital Capital Estructurado  Volcomcapital Administradora sl
R Inmobiliario Fondo De Inversion General De Fondos S.A. = f.a. - na. Piblico
Btg Pactual Private Equity Il Fondo  Btg Pactual Chile S.A. i
3 De Inversion Administradora General De Fondos 44,67 fle 5 i1 Piblico
’ Chiletech S.A. Administradora De S
4 Chiletech Fandos De Inversian 29,97 7,91 22,06 13 Piblico
5 Ig Capital EPG Partners S.A. 29,20 21,59 7,61 5 Privado
6 Mater Mater S.A. 23,69 9,79 13,90 4 Privado
7  AxaCapital Chile Ecus AGF S.A. 22,63 17,90 473 4 Privado
. . .. Ameris Capital Administradora .
8 Private Equity Il Fondo De Inversién General De Fondos S.A. 2147 n.a. n.a. n.a. Piblico
9 Mineria Activa Il Inversiones Mineras S.A. 10,91 7,35 3,56 3 Privado
10  Ecus Agri-Food Ecus AGF S.A. 5,52 473 0,79 1 Privado
1 Fondo De Inversién Llaima En Cmb-Prime Administradora General 497 i i wa Piblico
Liquidacion De Fondos S.A. ' - < =
Btg Pactual Private Equity Ill Fondo Btg Pactual Chile S.A. S
. De Inversion Administradora General De Fondos L fn.a. - na. Pblico

Fuente: CORFO, ACAFl y SVS

Al cierre de 2016, los 12 fondos de Private Equity contaban con desembolsos totales de US$ 493,6 millones, superando en un 2%
a los montos invertidos en fondos de Venture Capital. Como es de esperar, el aporte de CORFO es mas reducido en comparacion,
aportando US$ 69,3 millones, lo que representa 14% de la inversion total.
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FEEDER FUNDS DE PRIVATE EQUITY

Los Feeder Funds, los podemos identificar como un fondo que en su naturaleza busca la selectividad, es decir se constituye con el
objeto de invertir en forma principal en un fondo especifico. Es asi como estos fondos han tenido un gran desarrollo y tienen por
objetivo invertir en fondos de importantes administradoras internacionales, tales como: Blackstone, The Carlyle Group, Lexington
y Partners Group, entre otros.

Los Feeder Funds se presentan como una buena oportunidad para muchos inversionistas, los que a través de estructuras
locales permiten obtener exposicion a reputados fondos internacionales, a los que no pueden acceder directamente, ya sea por
limitaciones de regulacién o de montos minimos de inversion.

Principales caracteristicas Feeder Funds

- Invierten en cuotas de otros fondos (por lo general extranjeros)
- Suelen ser publicos y, por tanto, regulados por la SVS.
- Fondos en los que estan invertidos, corresponden a importantes administradoras internacionales.

Feeders Funds de Private Equity

Fondo de Inversidn Nombre Administradora Montos Piblico o
Invertidos  Privado
(MM USD)
Compass Global Investments Fondo De Compass Group Chile 5.A. Administradora i
: Inversion General De Fondos Hiflas Fubiics
i i Larrain Vial Activos S.A. Administradora e
2  Fondo De Inversion Larrainvial - Bep BonaralDie Fondee 215,52 Piblico
3 Picton-Eqt VIl Rv Fondo De Inversion Picton Administradora General De Fondos S.A. 173,39 Piblico
Volcomcapital Private Equity | Fondo  Volcomeapital Administradora General De S
¢ De Inversion Fondos S.A. LELGE Fiblics
Picton-Kkr Americas XII Fully Funded . - -
5 Eando Dia Inversion Picton Administradora General De Fondos S.A. 154,80 Piblico
6 Fondo De Inversién Credicorp Capital - Credicorp Capital Asset Management S.A. 15293 Pablico
Aix Fully Funded Administradora General De Fondos !
B Fondo De Inversidn Credicorp Capital  Credicorp Capital Asset Management S.A. 10296 Piblico
Private Equity - Pg Direct Il Administradora General De Fondos '
8 Fondo De Inversidn Picton Wp Picton Administradora General De Fondos S.A. 83,39 Piblico
9 Moneda- Carlyle Fondo De Inversién B 76,52 Piblico
Fondos
Btg Pactual Private Equity - Kkr Fondo Btg Pactual Chile S.A. Administradora General r
i De Inversion De Fondo L Fébiico
11 Fondo De Inversidn Picton - Apollo VIIl  Picton Administradora General De Fondos S.A. 69,83 Piblico
Btg Pactual Private Equity-Kkr Naxi Btg Pactual Chile S.A. Administradora General -
L Fondo De Inversidn De Fondos B3,21 Publico
13  Moneda-Carlyle Il Fondo De Inversién Eﬂoonn;:f: i SIRBEtath Senete D 56,68 Piblico
Compass Private Equity Ill Fondo De Compass Group Chile S.A. Administradora S
H Inversion General De Fondos SLER RIS
15 Fondo De Inversion Nevasa Hme Cvc ki bonie ik Soimal iR SRS 43,94 Piblico

Fondos

16

17

18

19

20

21

22

23

24

Fondo de Inversidn

Btg Pactual Private Equity — Nb Crxx
Fondo De Inversidn

Fondo De Inversion Credicorp Capital
Private Equity-Pg Direct |

Linzor Bice Private Equity |l Fondo De
Inversidn

Fondo De Inversion Credicorp Capital -
Pg Direct Ili

Picton-Tpg VIl Fondo De Inversion

Picton - American Securities Partners
Vil Fondo De Inversidn

Btg Pactual Private Equity Fondo De
Inversidn

Compass Private Equity XIl Fondo De
Inversion

Fondo De Inversidn Adv VII|

Fuente: ACAFl y SVS

Nombre Administradora Montos
Invertidos

(MM USD)

Btg Pactual Chile S.A. Administradora General

De Fondos 4331
Credicorp Capital Asset Management S.A. 2818
Administradora General De Fondos '
Bice Inversiones Administradora General De 2491
Fondos S.A. :
Credicorp Capital Asset Management S.A. 1313
Administradora General De Fondos '
Picton Administradora General De Fondos S.A. 13,11

Picton Administradora General De Fondos S.A. 12,04

Btg Pactual Chile S.A. Administradora General

De Fondos St
Compass Group Chile S.A. Administradora 0.77
General De Fondos !

Altamar S.A. Administradora General De 0.57

Fondos

EY ACAF:

Piblico o
Privado

Piblico

Piblico

Piblico

Piblico

Piblico

Piblico

Piblico

Piblico

Publico

27

Al cierre del afio 2016, el mercado para Feeders de Private Equity contaba con 24 participantes que invierten en total USS$ 1.921,8
millones. Los 3 fondos mas grandes, Compass Global Investments Fondo de Inversion, Fondo de Inversion Larrainvial — Bep y
Picton - Eqt VII Rv Fondo de Inversion, representan el 36,4% de los desembolsos, en contraste al 0,2% que aportan en conjunto
los tres fondos mas pequeiios.
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Ill. DEUDA PRIVADA

Los fondos de Deuda Privada estan enfocados en financiar a empresas de mediana capitalizacion y de
rapido crecimiento o bien personas en base a sus bienes (vivienda, consumo, vehiculos, entre otros) o
situaciones de financiamiento que sean complementarias al mercado de capitales mas tradicional. Estas
empresas generalmente no tienen acceso a financiamiento a través de una oferta publica, como aumentos

Fondos de Deuda Privada

Fondo de Inversién

Btg Pactual Crédito Y Facturas Fondo De

EY

Nombre Administradora Montos
Invertidos

(MM USD)

Btg Pactual Chile S.A. Administradera General

Piblico o
Privado

X o I e BoRied 125,70  Piblico
de capital o emision de bonos. INEESION = RNCoG
9 Fondo De Inversion Deuda Hipotecaria Larrain Vial Activos 5.A. Administradora General 86.34 piblico
Los inversionistas de fondos de Deuda Privada se benefician de diferentes componentes de retorno, que Con Subsidio Habitacional De Fondos :
pueden incluir elementos de renta variable ademas de una atractiva tasa de interés.
Fonde De Inversion Larrainvial Deuda Larrain Vial Activos S.A. Administradora General "
: : o : . 2 Hipotecaria Con Subsidio Habitacional I De Fondos 33 Fiblica
La Deuda Privada comprende varias formas de financiamiento que provienen principalmente de
inversionistas institucionales tales como fondos de inversion y compaiiias de seguros, pero no de bancos. , B R -
. . . . 4  Mbi-Bp Deuda Fonde De Inversidn Mbi Administradora General De Fondos 5.A. 44,95 Publico
En contraste con los bonos corporativos que cotizan en Bolsa, los instrumentos de Deuda Privada son
eneralmente iliquidos y no transan regularmente en mercados publicos. A -
9 q y g P - . Larrain Vial Activos S.A. Administradora General e
5 Fondo De Inversion Activa Deuda Sgr De Fondos 37,64 Piblico
Generalmente los fondos de Deuda Privada se especializan en diferentes estructuras de deuda:
2 e Larrainvial Asset Management Administradora S
. . . - . . .. ] Fondo De Inversidn Larrainvial Facturas 32,40 Piblico
a) Deuda Senior: Préstamos garantizados utilizados para financiar transacciones y crecimiento. Los General De Fondos S.A.
retornos vienen generados casi exclusivamente por el pago de intereses.
T Fondo De Inversion Sartor Tactico Sartor Administradora General de Fondos S.A. 28,82 Piblico
b) Mezzanine: La deuda Mezzanine es un hibrido entre deuda y capital para financiar empresas en g Fondo De Inversion Activa Deuda Larrain Vial Activos S.A. Administradora General o oo e
expansion. Su deuda esta considerada como subordinada y concede al acreedor el derecho a convertir la Automotriz Global De Fondos !
misma en acciones o participaciones de la empresa. 9  Fondo De Inversion Sartor Leasing Sartor Administradora General de Fondos S.A. 15,51 Piblico
¢) Situaciones Especiales (Special Situations): Los fondos invierten en una amplia variedad de estructuras 10 :"e‘"E'?}as Deuda Privada Fondo De Ee";ﬂ“‘ﬁs 8.A. Administradora General De 9.39 piblico
. . . . . . . nversion Onaos
y situaciones financieras, junto con refinanciamientos complejos de empresas que no cuentan con acceso
al mercado de capitales por diversas razones, los fondos también se especializan en transacciones 11 Mbi Deuda Emergente Fondo De Inversion Mbi Administradora General De Fondos S.A. 8,89 Piiblico
secundarias. . .
12 Fondo De Inversion Fynsa Renta Fija Fynsa Administradora General De Fondos S.A. 2,33 Piblico

d) Deuda Distressed: Los fondos de Deuda Distressed generalmente compran deuda garantizada senior en
el mercado secundario con un descuento en su valor nominal. Se caracteriza por ser deuda con alto riesgo
de incumplimiento o no pago.

Privadall

Fuente: ACAFly SVS
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Para el caso de los fondos de Deuda Privada, el mercado chileno contaba al 2016 con 12 fondos publicos que
en total invierten USS 483,7 millones. A diferencia de otros fondos analizados, los actores con menores montos
invertidos son de todas formas un porcentaje importante del mercado, representando en conjunto los tres fondos
mas pequenos un 4,3% de las inversiones.

Principales caracteristicas fondos de Deuda Privada

- La Deuda Privada ofrece atractivos spreads sobre Deuda Soberana, Bonos Corporativos y Bonos
High Yield.
- ComUnmente ofrecen retornos mas bajos que fondos de Private Equity, pero también asociados a
un menor nivel de riesgo.
- Los fondos de Deuda Privada generalmente tienen un periodo de vida entre 5 a 8 aos.

Mantiene una baja correlacion con activos tradicionales proporcionando una positiva
diversificacion.
- Los fondos de Deuda Privada se focalizan en compaiias de mediana capitalizacion o bien en
compaiiias que mantienen una baja presencia bursatil con restringido acceso al mercado de
capitales.
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FEEDER FUNDS DE DEUDA PRIVADA IV. FONDO DE FONDOS
Los Feeder Funds, los podemos identificar como un fondo que en su naturaleza busca la selectividad, es Es un vehiculo de inversion que invierte en forma selectiva en fondos de las categorias de Private Equity, Venture Capital, Deuda
decir se constituye con el objeto de invertir en forma principal en un fondo especifico. Es asi como estos Privada u otras. Por medio de ellas, se busca la diversificacion, siendo de responsabilidad del administrador, generar la estrategia

fondos han tenido un gran desarrollo y tienen por objetivo invertir en fondos de importantes administradoras

) ! de inversién y la seleccién de los fondos a invertir en una cartera amplia de fondos.
internacionales.

Es una adecuada estrategia de inversion, que facilita a los inversionistas una disminucion del riesgo por medio de diversificacion

Los Feeder Funds se presentan como una buena oportunidad para muchos inversionistas, los que a través y acceso a fondos que en forma particular no estan disponibles para todos los inversionistas.

de estructuras locales permiten obtener exposicion a reputados fondos internacionales, a los que no
pueden acceder directamente, ya sea por limitaciones de regulacion o de montos minimos de inversion no
podrian hacerlo directamente. Principales caracteristicas Fondos de Fondos
- Los Fondos de Fondos no controlan las inversiones de sus activos subyacentes.
Principales caracteristicas Feeder Funds - Permiten el acceso a diferentes estrategias de fondos de inversion.

- Invierten en cuotas de otros fondos (por lo general extranjeros) - Dependiendo de su estrategia de inversion, pueden invertir en todo tipo de fondos tanto del mercado

- Suelen ser publicos y, por tanto, requlados por la SVS. primario como del secundario.

- Fondos en los que estan invertidos, corresponden a importantes administradoras internacionales.
FEEDER FUNDS DE FONDO DE FONDOS

Feeder Funds de Deuda Privada Los Feeder Funds, los podemos identificar como un fondo que en su naturaleza busca la selectividad, es decir se constituye con
= - e el objeto de invertir en forma principal en un fondo especifico. Es asi como estos fondos han tenido un gran desarrollo y tienen
Fondo de Inversidn Nombre Administradora Montos Piiblico o L . . .. . .
invertidos  Privado por objetivo invertir en fondos de importantes administradoras internacionales.

(MM USD)

Los Feeder Funds se presentan como una buena oportunidad para muchos inversionistas, los que a través de estructuras

1 Fondo De Inversion Security Debt Administradora General De Fondos Security 172 45 Piblico ] o ’ i i

Dpportunities S.A. : locales permiten obtener exposicion a reputados fondos internacionales, a los que no pueden acceder directamente, ya sea por
L . . o limitaciones de regulacion o de montos minimos de inversion no podrian hacerlo directamente.

2  Fondo De Inversion Picton-Apollo Cof Il Picton Administradora General De Fondos S.A. 72,72 Piblico
Compass Private Equity XI Fonde De Compass Group Chile S.A. Administradora o . ot

O inercitn General De Fondos 40,80 Piblico Principales caracteristicas Feeder Funds

4 Fondo De Inversion Security Oaktree Administradora General De Fondos Security 36,70 Piblico - Invierten en cuotas de otros fondos (por lo general extranjeros)
Dpportunities - Debt Il S.A. ’ - Suelen ser publicos y, por tanto, regulados por la SVS

g  Fondo De Inversion Security Oakiree Administradora General De Fondos Security 2872 Publico - Fondos en los que estan invertidos, corresponden a importantes administradoras internacionales.
Opportunities-Debt S.A. :

6 Fondo De Inversion Credicorp Capital Credicorp Capital Asset Management S.A. 2731 pablico
Private Debt | Administradora General De Fondos !
Compass Private Debt || Fondo De Compass Group Chile S.A. Administradora S

L Inversidn General De Fondos AT Piico

8  Asset- Crescent Fondo De Inversién Asset Administradora General De Fondos S.A. 2,59 Piblico

Fuente: ACAFl y SVS

Al aiio 2016 existian USS$ 385 millones invertidos en ocho distintos fondos. Al contrario de Private Equity,
en el mercado de Deuda Privada los Feeder Funds son menores a los fondos directos, tanto en el monto que
invierten en conjunto como en el nimero de opciones disponibles.
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Feeder Funds de Fondo de Fondos

Para el caso de los Feeder Funds de Fondo de Fondos, existen 22 en el mercado que en conjunto invierten US$ 1.137 millones.

Fondo de Inversidn Nombre Administradora Montos Piblico o o . ’ i
invertidos  Privado De forma similar a los Feeder Funds de Private Equity, los tres fondos mas grandes del mercado representan un 40,5% de las
(MM USD) inversiones mientras que los tres mas pequefios aportan solo un 0,4% del total.
- Picton - Harbourvest Doj.r'er IX Fully Picton Administradora General De Fondos 213,95 Piblico V. MIXTOS
Funded Fondo De Inversidn S.A

Fondos cuya politica de inversiones estipule que el objeto principal de inversion del fondo sea invertir en algunas de las situaciones

Credicorp Capital Asset Management S.A. i anteriores.
Administradora General De Fondos 13448 Fdbjie

Fondo De Inversion Credicorp Capital

2  Private Equity — Pg Secondaries li Fully
Funded

VI. OTROS FONDOS DE CAPITAL PRIVADO

Administradora General De Fondos Security
S.A

Larrain Vial Activos S.A. Administradora
General De Fondos

3  Fondo De Inversion Security Principal VI 95,37 Piblico

Fondos cuya politica de inversiones estipule que el objeto de inversion del fondo no califica en alguna de las categorias anteriores

4  Fondo De Inversion Hph | 84,96 Piblico o se refiere a situaciones especiales.

Nevasa Hmec S.A. Administradora General De

Eonidos 80,43 Piblico Otros fondos de Capital Privado

5  Fondo De Inversion Nevasa Hme Cip VI

c T e Larrain Vial Activos S.A. Administradars oy Sk Fondo de Inversidn Nombre Administradora Munll:_us Piblico
ondo De Inversidn Larrainvial Dover General De Fondos ; iblico Invertidos o 2
Fondo De | ionC Privat C G Chile 5.A. Administrad i i
ondo De Inversién Compass Private ompass Group Chile S.A. Administradora e UsD
X Equity Partners General De Fondos it Edicn - e )
i Hrie e d s g 1D ] Fondo De Inversion Hme Ifb Nevasa Hme 5.A. Administradora 502 Piblico
8  Fondo De Inversién Nevasa Hme Pntn F:::i: O TN A SER e 57,81 Piblico Capital Preferente li General De Fondos ;
Banchile Fondo De Inversidn Banchile Administradora General De i
o . : ! ; 2 7 . 0,23 Piblico
9 Fondo De Inversidn Credicorp Capital Credicorp Capital Asset Management S.A. 5497 Piblico Minero Asset Chile Fondos S.A.
Private Equity Ap | Administradora General De Fondos Fuente: ACAFl y SVS
350 "ondo De lnyevsics Credicorp Copital.  JCuRibbis iy f et Wanansmmion = A 4344  Pablico Los Otros fondos de Capital Privado que no caben dentro de otra categoria son dos actores que en conjunto alcanzan US$ 5,25
Private Equity — Pg Secondaries | Administradora General De Fondos . . . . L
millones y siendo en su totalidad fondos de tipo publico.
Compass Private Equity VIl Fondo De Compass Group Chile 5.A. Administradora o
L Inversion General De Fondos Azt -
Compass Private Equity V Fondo De Compass Group Chile 8.A. Administradora i
12 Inversion General De Fondos 2% SMRlicn
Compass Private Equity X Fondo De Compass Group Chile 8.A. Administradora e
12 Inversion General De Fondos A0 Elion
14 Fondo De Inversion Larrainvial Larrain Vial Activos S.A. Administradora 29.28 Publico
Harbourvest-Us General De Fondos :
15 Fondo De Inversion Larrainvial Larrain Vial Activos S.A. Administradora 2862 Pablico
Harbourvest Ex-Us General De Fondos :
16 Picton-Hamilton Lane Smid Fondo De  Picton Administradora General De Fondos 2817 publico
Inversion S.A. !
17 Fondo De Inversion Altamar Private Altamar 5.A. Administradora General De 18.05 Piblico
Equity Vill Fondos !
18 Fondo De Inversion Credicorp Capital Credicorp Capital Asset Management S.A. 1165 piblico
Private Equity — Pg Secondaries Ii Administradora General De Fondos !
19 Fondo De Inversion Security Oaktree Administradora General De Fondos Security 351 piblico
Real Estate Opportunities Fund VII S.A. !
Compass Private Equity XIll Fondo De  Compass Group Chile 5.A. Administradora -
= Inversion General De Fondos 404 tEh
Fondo De Inversion Nevasa Hme Cip Vii  Nevasa Hmc 5.A. Administradora General De e
21 : 1,35 Piblico
Global Secondaries II Fondos
22 Moneda Carlyle-Alpinvest || Fondo De Moneda S.A. Administradora General De 075 Piblico

Inversion Fondos

Fuente: ACAFly SVS
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FEEDER FUNDS DE OTROS FONDOS ;
Los Feeder Funds, los podemos identificar como un fondo que en su naturaleza busca la selectividad, es decir se constituye con DIAGRAMA ANTIGUA CLASIFICACION DE FONDOS DE CAPITAL PRIVADO

el objeto de invertir en forma principal en un fondo especifico. Es asi como estos fondos han tenido un gran desarrollo y tienen
por objetivo invertir en fondos de importantes administradoras internacionales.

FONDOS DE
Los Feeder Funds se presentan como una buena oportunidad para muchos inversionistas, los que a través de estructuras CAPITAL PRIVADO
locales permiten obtener exposicion a reputados fondos internacionales, a los que no pueden acceder directamente, ya sea por
limitaciones de regulacién o de montos minimos de inversion no podrian hacerlo directamente.
VENTURE CAPITAL PRIVATE EQUITY
Principales caracteristicas Feeder Funds 0 CAPITAL 0 CAPITAL DE BUYOUT F(:gzgg gE MIXTOS OTROS
DE RIESGO DESARROLLO

- Invierten en cuotas de otros fondos (por lo general extranjeros)
- Suelen ser publicos y, por tanto, regulados por la SVS.
- Fondos en los que estan invertidos, corresponden a importantes administradoras internacionales.

DIAGRAMA NUEVA CLASIFICACION DE FONDOS DE CAPITAL PRIVADO

Feeder Funds de Otros Fondos

= _ ! FONDOS DE
Fondo de Inversidn Mombre Administradora Montos Piblico o CAPITAL PRIVADO
Invertidos  Privado
{MM USD)
] E?:tf:l g:gz:gzﬁz Nevasa Hme Cip VII :l;:gz: Hme S.A. Administradora General De 320,80 Piblico VENTURE CAPITAL PRIVATE EQUITY
0 CAPITAL 0 CAPITAL DE DEUDA PRIVADA FONDOS DE MIXTOS OTROS
Volcomeapital Pe Secondary |l Fondo De Volcomcapital Administradora General De Fondos ot DE RIESGO DESARROLLO FONDOS
2 - 186,71 Piblico . . . . .
Inversion S.A
3 Compass Private Equity IV Fondo De Compass Group Chile 5.A. Administradora General 10014 Pabli FEEDER NO FEEDER FEEDER NO FEEDER FEEDER NO FEEDER FEEDER NO FEEDER
Inversidn De Fondos ! ublico FUND FUND FUND FUND FUND FUND FUND FUND
- - e PRIVATE PRIVATE DEUDA DEUDA FONDODE | FONDO DE OTROS OTROS
4  Moneda - Carlyle Ill Fondo De Inversidn Moneda S.A. Administradora General De Fondos 41,30 Plblico EQUITY EQUITY PRIVADA PRIVADA FONDOS FONDOS FONDOS FONDOS
DE CAPITAL | DE CAPITAL
5  Moneda-Carlyle IV Fondo De Inversitn Moneda S.A. Administradora General De Fondos 16,67 Piiblico PRIVADO PRIVADO
6 ;ﬁ:x&zaplta] Pe Secondary | Fondo De ";ticomcapﬂai Administradora General De Fondos 14,05 Piblico

Fuente: ACAFly SVS

Los Feeder Funds de Otros Fondos son de un tamaiio importante, alcanzando en total US$ 679,7 millones invertidos, no habiendo
una concentracion de esta inversion tan importante como en otros de los mercados analizados.
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I. 5 LAS CIFRAS DE LA INDUSTRIA

La industria de Venture Capital y Private Equity cuenta con cerca de 28 afos de desarrollo y esta mostrando sefales
de aceleracion en el Gltimo tiempo gracias a las politicas publicas impulsadas por los gobiernos a partir del ano 2000.

En Chile el total de inversiones a diciembre de 2016 alcanzaba a los US$ 5.114 millones, con un total de 113 fondos
de inversion vigentes.

La industria de Venture Capital cuenta con un total de 387° fondos y montos en inversiones por US$ 484 millones, con
un tamafio promedio por fondo de US$ 12,7 millones aproximadamente.

En tanto, la industria de Private Equity cuenta con un total de 36 fondos y montos por USS 2.415 millones invertidos,
para un tamafio promedio de US$ 67,1 millones por fondo. Esto difiere de los reportes anteriores, debido a la nueva
clasificacion realizada por ACAFI.

En tanto, los Fondos de Fondos, Feeder Funds corresponden a 22 fondos y un monto agregado de USS 1.137 millones,
en tanto los otros fondos (que fueron reclasificados a una categoria distinta a las anteriores en esta version) alcanzan
USS 1.078 millones.

Los fondos que cuentan con financiamiento CORFO representan el 33,6% del total del nimero de fondos y el 11,7% en
montos invertidos.

Pese a la expansion de los Gltimos afos, aln persisten dificultades que la industria debera enfrentar para entrar en una
fase de mayor desarrollo, aspectos que se profundizan en la encuesta realizada a ejecutivos de la industria y que se
incluye en este estudio.

Debido a la reclasificacion de fondos realizada por ACAFI en 2017, en esta edicion del reporte no se incluye una
comparacion con los afos anteriores.

La industria de VC&PE en Chile 2016 11

Clasificacion Subcategoria Nimero de Proporcionen  Monto total Proporcion en
fondos nimero (%) Inversiones (USSMM)  montos (%)

Tipode fondo  Venture Capital 38 34% 484 9%
Private Equity 36 2% 2415 47%
Feeder Funds 22 19% 1137 22%
Otros+ 17 15% 1.078 21%
Total 13 100% 5.114 100%

Aporte de Con Financiamiento

CORFO CORFO 42 I 599 12%
Sin Financiamiento
CORFO M 63% 4.515 B8%
Total 113 100% 5114 100%

Fuente: Elaboracion propia con base en informacion de CORFO y la SVS
+Se consideran fondos que en las versiones previas del estudio habian sido clasificadas como Venture Capital, Private Equity, o Feeders Funds, pero que sufrieron una
reclasificacion a una nueva categoria.

10 Cabe mencionar que la calificacion de Venture Capital responde a las propuestas originales de inversion de estos fondos. En la practica, muchos de ellos pueden haber realizado inversiones que no son

estrictamente consideradas como Venture Capital, analisis que escapa al alcance de este estudio.
" Se incluyen sélo fondos vigentes. Se excluyen en estos totales los fondos cerrados y en liquidacion.

EY ACAF:

I. 6 PARTICIPANTES DE LA INDUSTRIA

Los participantes en la industria de VC&PE tienen su centro en el fondo de inversion, el cual es "..un patrimonio
integrado por aportes de personas naturales y juridicas para su inversion en los valores y bienes..." ' que la ley permite.
En consecuencia participan, en primera instancia, los aportantes, que pueden ser personas naturales, juridicas o
institucionales. Este Gltimo caso corresponde a Corfo.

Por otro lado, el fondo es administrado por una sociedad anénima, la cual invertira el capital levantado, mediante
cuotas de participacion no rescatables, en empresas que pasaran a formar parte del portafolio de inversiones del
fondo. En la siguiente figura se muestra la relacion entre éstos.

LA INDUSTRIA DE VC&PE

APORTANTES CORFO

FONDO DE INVERSION DE
VENTURE CAPITAL
Y/0 PRIVATE EQUITY

ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION (S.A.)

PORTAFOLIO

Fuente: Elaboracion propia, con base en informacion entregada por ACAFI.

Dentro de los fondos de inversion VC&PE, existen fondos privados y publicos, los cuales pueden contar o no con
financiamiento CORFO.

12 Articulo I, Ley 18.815.

37
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1.7 EL PAPEL CLAVE DE CORFO

A nivel regional, Chile destaca como polo de innovacion y emprendimiento. Gran parte de este mérito es atribuible al
apoyo constante que la Corporacién de Fomento de la Produccion ha ejercido en el ecosistema de capital de riesgo.
Durante el dltimo periodo, es posible destacar tres iniciativas: Fondo de Desarrollo y Crecimiento (FC), orientado a
companias con un patrimonio igual o menor a 200 mil UF; Fondo de Etapas Tempranas (FT), destinado a empresas
con un patrimonio menor a 50 mil UF; y Fondo de Etapas Tempranas Tecnoldgicas (FET), enfocado a empresas cuyas
ventas anuales no superen las 5 mil UF.

Lineas de financiamiento CORFO

En respuesta a la falta de financiamiento en el Mercado de Capitales a empresas en etapas tempranas, surgen en 1997
una serie de programas de financiamiento co-financiados por CORFO en forma de cuasi-capital.

A la fecha, CORFO ha desarrollado ocho programas diferentes de apoyo a la industria de Venture Capital y Private
Equity, que se listan a continuacion en orden cronolégico:

* F1: Programa de Financiamiento a Fondos de Inversion (1997)
* F2: Programa de Financiamiento a Fondos de Inversion para el Fomento del Capital de Riesgo (2005)

Montos comprometidos y desembolsados en Fondos con Financiamiento de CORFO 2016

EY

40,97

6%

| 38,61

40,91

F1 8%

F2 90,50 13% 76,62 16% 30,17 8%
F3 289,23 42% 221,47 47% 144,61 38%
K1 14,96 2% 9,79 2% 5,98 2%
Fénix 97,59 14% 59,81 13% 48,80 13%
FT 70,96 10% 39,47 8% 35,48 9%
FC 78,89 12% 21,27 6% 78,89 21%
Total 683,03 469,94 384,84

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de CORFO, diciembre 2016.

En la siguiente tabla, se exponen los fondos que cuentan con financiamiento Corfo, mediante alguno de sus programas -F1, F2,
F3, FC, FT, K1 y Fénix-, excluyendo aquellos fondos que estan en etapa de levantamiento de capital. En total, existen 46 fondos

de inversion vigentes.

Fondos con financiamiento CORFO

39

* F3: Programa de Financiamiento a Fondos de Inversion de Capital de Riesgo (2006)
* K1: Programa de Inversion Directa de Corfo en Fondos de Inversién (2008)
* Fondo Minero Fénix: Fondo de Exploracion Minera Fénix (2011)

Montos
comprometidos
por privados
{MM USD)

saii Montos i
Acrperduh:da Desembolsos Invertidos N° Linea de Crédito

Nombre Gi
(MMUSD) (MM Empresas o or
UsD)

Linea Fondo de Inversién

Administradora

(MM USD)

* FT: Fondo Etapas Tempranas (2012)
* FC: Fondo Desarrollo y Crecimiento (2012)
* FET: Fondo de Etapas Tempranas Tecnoldgicas (2015)

A mediados de 2015, la Corporacién lanzé una nueva linea de financiamiento llamada “"Fondo de Etapas Tempranas
Tecnoldgicas (FET)", programa que busca impulsar la creacion de nuevos fondos de inversion para financiar
emprendimientos que estén en etapas tempranas de desarrollo. Los beneficiarios finales deben ser companias con
innovaciones basadas en ciencia o tecnologia.

Caracteristicas de los financiamientos CORFO 13

Ao de creacion 1997 2005 2006 2008 2011 2012 2012 2015
; Tvezel 3veces el ::ilLiendo a No._SéIo 2 el ol 31 i 151 s 391

Apalancamiento : : Thpas capital o (condiciona | (condiciona | (condiciona

capital capital 3:1 si hay capital

P P 21 SINAY ) hasta 40% p do) do) do)
innovacion

Al inicio

desde US$4 No se . . Menos de
Patrimonio de MM, luego | Hasta US$4 | Hasta US$4 | define, :;S;Iﬁ;gr No superior :;{sllt}lpﬂe[;gr 36 meses
Empresas subid a MM MM ventas < UF a 50.000 UF UF de y ventas

US$20 MM Us$16 MM <5.000 UF
Estado Actual Cerrado Cerrado Cerrado Cerrado Cerrado Vigente Vigente Vigente

Fuente: Elaboracion propia, con base en informacion de CORFO.

13 Mayor informacion de estos programas se puede encontrar en el Anexo C.

F2

F2
F2
F3

F3

F3
F3

F3

F3
F3
F3

F3

F3
F3
F3

F3
F3
F3

F3
F3
K1

Fénix

Chiletech

Columba
Haledn
Mifactory

Megocios Regionales
AXA Capital Chile
Crecimiento Agricola

Expertus

Haledn II
Precursor
A5 Capital

hgrodesarrollo

Aurus Bios
Aurus Tecnologia

Austral Capital

Copec-UC
Ecus Agri-Food
Emprendedor |

Equitas Capital |

Equitas Capital Il

IG Capital

IM Trust Energlas
Renovables

Inv Empresas
Innovadoras
Patagonia

Pl Capital

Precursor Il
Tridente

Mater

Asset Chile
Exploracidn Minera

Moneda Asset
Management S.A.
Choshuenco AFI S.A.
Econsult AFl S.A.

IT Management 5.A.
Megocios Regionales
S.A

Ecus AGF S.A.
Sembrador Capital
de Riesgo S.A.
Independencia S.A.
AFl

Econsult AFl 5.A.
Gerens Capital 5.A.
Ab Capital 5.A.
Sembrador Capital
de Riesgo S.A.

Aurus S.A. AGF
Aurus 5.A. AGF
Austral Capital
Partners S.A.

AGF Security S.A.
Ecus AGF S.A.
Ifincorp S.A.

Equitas Management
Partners S.A.

Equitas Management
Partners 5.A.

EPG Partners S.A.

IM Trust 5.A. AGF

Inversiones
Innovadoras S.A.
Patagonia S.A.

Pl Capital de Riesgo
S.A

Gerens Capital 5.A.
Zeus Capital 5.A.
Mater S.A.

Asset S.A,

13-04-1998

1-12-1998
1-07-2003
1-11-2002

22-12-1999
12-01-2006
16-11-2005

13-12-2005

1-08-2005
27-04-2005
28-12-2006

29-01-2010

10-03-2010
10-03-2010

14-01-2008

9-07-2008
18-10-2012
20-12-2006

15-09-2008

14-01-2010
2-06-2009
2-02-2010

12-09-2006
26-11-2007
28-08-2006

11-12-2009
6-08-2008
8-02-2010

4-01-2012

7,91

819
8,55
1,42

945
17,90
9,81

19,68

12,70
16,53
7,60

22,90

25,50
20,23

28,16

7,52
4,73
6,59

21,48

17,81
21,59
6,56

1,63
2,36
8,96

4,69
13,15
9,79

16,37

2997

9,86
8,55
142

40,92
22,63
9,81

2513

12,70
26,05
9,38

23,15

2917
2733

3292

9,74
5,52
8,01

22,36

1812
29,20
10,84

2,58
3,54
9,90

5,99
18,03
2369

17,75
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0,00
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0,00
0,00
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0,00
0,00
0,00

0,00

067
5,76

0,00

012
11,01
0,00

214

581
2,02
6,30

0,00
0,00
0,00

6,30
0,00
517

0,55

8,81

819
11,26
3.21

9,45
826
3.27

6,56

6,56
5,51
492

11,45

13,09
13,00

14,08

394
787
5,90

11,81

11,81
11,81
T.87

1,32
5,38
5,02

787
749
5,98

8,62
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Linea Fondo de Inversidn

EPG Exploracidn

Fénix Minera

Fénix Lantanidos
Fénix Mining

Fénix Mining Equity
IMT Exploracion
Minera

Amérigo Chile
Early- Stage &
Growth

Desafio Global

Fénix

Génesis Ventures

Nazca Ventures
NXTP Labs

Waste to Energy |
Best Potential

43 3 3 3 3 13

FC Mineria Activa Il

FC  Victus Chile

eC Endurance Venture
Equity

£C D°E Capital Energia
Renovable |

FC Aurus Ventures [l
Total

MNombre
Administradora

EPG Partners S.A.

Inversiones
Mineras S.A.

BTG Pactual Chile
S.A. AGF

Zeus Capital S.A.
IM Trust 5.A. AGF

Inversur Capital
S.A

Zeus Capital S.A.
Génesis Capital
S.A

Nazca Ventures
S.A

NXTP Partners
Chile S.A.

Genera Austral S.A.

Thera Capital 5.A.
Inversiones
Mineras S.A.
Sembrador Capital
de Riesgo S.A.
Endurance
Investments S.A.
Administradora D'E
Capital 5.A.

Aurus S.A. AGF

Fecha
Apertura de
Linea

b-01-
2012

21-12-
20m

b-01-
2012

5-01-
2
bB-01-
a2

B-04-
2013

4-04-
2013
30-05-
2013

21-08-
2013

2-05-
2013

26-12-
2012
11-05-
2015
13-03-
2013
5-08-
7014
4-06-
2014
7-04-
2015
2B-04-
2015

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de CORFO, diciembre 2016.

Fondos con financiamiento CORFO

Al analizar estos fondos, de acuerdo al programa de financiamiento, de los 46 fondos vigentes con participacion de Corfo, un 42%
de los fondos comprometidos por esta institucién estan destinados al programa F3, seguido por un 14% para el programa Fénix,

un 13% para el F2 y un 12% al FC.

Por otra parte, si consideramos los fondos desembolsados, un 47% corresponden al programa F3, seguido por un 16% al F2. El
porcentaje del capital comprometido desembolsado por CORFO para cada programa de financiamiento se puede apreciar en el

siguiente grafico.

U".Ei.' de Montos
Erpergll:t':da Desembolsos Invertidos N°
MM {MMUSD) (MM
ﬂSD} UsD)
19,60 10,49 15,26
14,72 14,10 17,80
17,53 2,54 4,08
11,81 7.80 9,06
16,69 8,51 11,32
1417 B.62 12,56
10,33 B.ar 13,30
12,04 1,78 9,21
B.62 3.44 516
B30 2,65 2,89
B.61 B.61 11,74
B.av 0,00 0,00
18,88 1,35 10,91
12,749 7.82 17,84
13,77 7,04 12,34
11,81 1,36 136
21,65 3,70 5,99
683,03 46994 65507

Empresa

253

Linea de Crédito

7,84
0,00
843
3,88

b,67
5,55
1,96
427
5,28
4,22
0,00
BAa7
b,69
497
b,73
10,45

17,95
149,62

Montos
comprometidos
por privados
(MM USD)

9,80
7,36
8,77

5,90
8,34

7,09
517
6,02
4,31
415
4,30
4,44
18,88
12,79
13,77

11,81

21,65
384,84

Porcentaje montos desembolsados sobre comprometidos por CORFO 2016

Programa de % Desembolsado sobre
Financiamiento comprometidos CORFO
F1 86,79%
F2 84,67%
F3 76,57%
K1 65,46%
Fénix 61,29%
FT 55,63%
FC 34,56%

Fuente: Elaboracion propia, con base en informacion de CORFO, diciembre 2016

EY ACAF:

Como se observa en el grafico, el programa F1 ha desembolsado un 87% del capital comprometido a diciembre de 2016 seguido
por la linea F2 con un 85% del capital. Por otra parte, la linea FC ya ha realizado desembolsos por 34,5% a esta fecha.

Participacion por monto de inversion con financiamiento CORFO

7%
5%
5%
5%
64% 5%
5%
4%

Fuente: Elaboracion propia con base en datos de CORFO, diciembre 2016.

7% - Negocios Regionales
5% - Austral Capital

5% - Chiletech

5% - 1G Capital

5% - Aurus Bios

5% - Aurus tecnologia

4% - Precursor

64% - Otros

Como se puede apreciar en la figura anterior, el fondo con mayor monto de inversiones es Negocios Regionales S.A. (US$ 40,92
millones). Este fondo de inversion privado es administrado por Negocios Regionales S.A. y fue creado en 1999. Ademas pertenece
al programa F1 de CORFO. El segundo fondo con mayor monto en inversion es Austral Capital con USS 32,92 millones de la linea
F3, con fecha de apertura en 2008. Y en tercer lugar esta el fondo publico Chiletech con US$ 29,97 millones del programa F1,

administrado Moneda S.A. AGF, lanzado en 1998.
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Montos desembolsados y comprometidos relativo a inversiones Portafolio de inversiones por sector economico 2016
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos de CORFO, diciembre 2016

Como se puede apreciar en el grafico anterior, la mayoria de los fondos en VC&PE tienen tamafios entre USS 15y USS 40 millones,
con una proporcion importante de recursos aportados por CORFO. Ademas, resta bastante capital por invertir, especialmente en
los fondos FT y FC.

Portafolio de inversiones en empresas por administradoras 2016
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos de CORFO, diciembre 2016

Al clasificar el portafolio por sector econémico, observamos que en la industria chilena de VC&PE las principales inversiones
se realizan en el sector de Tecnologias de la Informacion y Comunicacion (TIC) , seguido por Exploracion Minera, Agricultura,
Comercio y Biotecnologia. A continuacidn observa mas en detalle esta distribucion.
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1.8 ENTREVISTA A MARIA DE LOS ANGELES ROMO,
DIRECTORA EJECUTIVA DE ENDEAVOR CHILE
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Como directora de una organizacion lider en apoyo al emprendimiento nos gustaria saber su
opinion respecto del actual ecosistema de capital de riesgo.

1. ¢Como evalua el desarrollo de la industria de capital de riesgo local?

Creo que la industria ha tenido un gran avance. Hoy existen una serie de actores relevantes
que tienen un rol en etapas tempranas, desde el punto de vista del financiamiento y mentoring.
Existen actores relevantes para todas las etapas de desarrollo de las empresas.

2. ;Cuales considera que son los puntos fuertes y puntos débiles que posee el ecosistema?

Considero que tenemos una politica publica relevante y muy avanzada respecto a la region.
Como punto débil, creo que no tenemos casos de éxito que puedan probar que el sistema
realmente apalanca el crecimiento de las empresas, tampoco las empresas nacen globales,
lo que hace mas dificil desde este mercado, alcanzar el desafio de convertirse en un caso
global de éxito.

3. ¢Es necesario potenciar la inversion local en emprendimientos? ;0 ésta no es suficientes
y se debe optar por empujar inversiones extranjeras en proyectos locales?

Estimo que lo mas importante es lograr que los emprendedores piensen en grande, y logren
crecer exponencialmente. Si el financiamiento es local o global, es una consecuencia de
tener negocios atractivos para los inversionistas, y a la vez a lograr la mejor oferta para
lograr este crecimiento.

4. A su juicio, ¢es suficiente el aporte del Estado a través de las lineas de apoyo a etapas
tempranas? ¢Es necesario otro tipo de apoyo?

Creo que es suficiente. De todas maneras me parece que es importante incluir al sistema
actual de subsidios, mas métricas respecto al crecimiento, la internacionalizacion y el
sentido de urgencia.

5. ¢Falta implantar una filosofia de mayor “impacto” en la sociedad
chilena?

Considero que es importante trabajar en un cambio cultural. Naturalmente
estamos lejos del mundo, no hablamos varios idiomas, y estamos en una
zona de confort. Esto no nos da sentido de urgencia, no nos obliga a pensar
en el mercado global como el mercado al que nos queremos enfrentar. El
impacto es un resultado del crecimiento de la empresa y la consecuente
generacion de valor (aporte al producto interno bruto) y generacion de
empleos de calidad.

6. ¢Cuales creen que podrian ser medidas a aplicar para que la relacion
publico - privada sea mas fluida?

Otro cambio cultural. Es importante entender que la conjuncion publica
privada trae mejores resultados, porque cada actor se logra enfocar en lo
que hace mejor.

7. ¢Cuales son los principales beneficios relacionados a la inversion en
veC?

En el capital de riesgo existen dos partes que buscan maximizar el valor
de una empresa. Cada parte es capaz de aportar su experiencia, redes y
conocimiento. El valor de la empresa aumenta de manera relevante, y los
socios perciben este valor. El capital de riesgo permite acceso a fuente
de financiamiento alternativo a los bancos; multiplica la velocidad de
crecimiento de la empresa y optimiza el resultado y flujos de efectivo. El
valor final para los inversionistas y emprendedores no sélo es para ellos,
sino también para el ecosistema completo.

8. Sus proyecciones sobre la industria para los proximos dos afios.

Madurar.  El sistema local es ain inmaduro, necesita de mayor
complemento entre los actores y fluidez en los procesos. También, en
mi opinion, disminuir la dependencia de los recursos publicos para dar
sustentabilidad en el largo plazo.
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Il. ENCUESTA DE PERCEPCION A
EJECUTIVOS DE LA INDUSTRIA DE VC&PE
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I.1 INTRODUCCION ENCUESTA DE PERCEPCION A EJECUTIVOS DE LA INDUSTRIA

(Preguntas cerradas)
Durante febrero y mayo de 2017, EY entrevistd a 19 ejecutivos de administradoras de VC&PE,
en su mayoria socios de ACAFI, para conocer sus perspectivas sobre la industria en los 1.- ¢Qué espera que ocurra con el total de inversiones en la industria para el afio 2017?
proximos meses. Ademas de una encuesta con preguntas con alternativas, se realizaron
varias entrevistas en profundidad sobre ciertos temas contingentes. Todo lo anterior permitié

- . , - 0, 0

construir una imagen de los desafios y oportunidades generales que enfrenta el sector. 40% 36,8%
35% 31,6%
Eventos como el Brexit en Gran Bretafa o la eleccion de Trump como Presidente de EE.UU. 30%
anadieron una cuota muy importante de incertidumbre a nivel mundial. Mas cerca, en la 25% 21.1%
region, los problemas de Brasil y el menor crecimiento de los otros paises, incluido Chile, 20%
pintaron un cuadro mas bien desalentador. 15%
. " 10% 5,3% 5,3%
Pese a este contexto, en general los entrevistados se mostraron optimistas respecto al futuro 5% ' '
debido a las oportunidades que generan este tipo de escenario y a la disposicion a vender 0 0,0% 0,0%
por parte de ciertos actores del mercado. Esto deriva en un prondstico de aumento en las Disminuiin  Disminuién  Disminuiran Se Aumentardn  Aumentardn  Aumentardn
inversiones y de levantamiento de capital, lo que es muy positivo en una industria que tiene masdeun  entreun5%  entreun1% mantedrdn entreun1%  entreun 5% més de un
10% yun 10% yun 5% yun 5% yun 10% 10%

alin un amplio espacio para crecer.

Sin embargo, todavia quedan muchos eventos importantes que se estan desarrollando y que
podrian tener un impacto en la industria. Uno de ellos es la carrera presidencial en Chile, asi
como otros acontecimientos a nivel regional, especialmente en Brasil, que en conjunto ponen
cautela en las administradoras.

En general, se espera que las expectativas de inversion para este 2017 sean muy superiores a las de afios anteriores, pese a la
incertidumbre politica que esta viviendo el pais y al crecimiento econdmico conservador (crecimiento PIB entre 1% y 2%) esperado
entre los encuestados. Esta idea se ve reforzada por el hecho que sélo el 5% de ellos prevé una disminucion de la inversion, siendo
que en afos anteriores dicho porcentaje se elevo por sobre el 25%.

Por dltimo, los ejecutivos entrevistados ven como una necesidad importante entablar una
mayor autorregulacion, hacer mejoras en términos de cumplimiento, back office y gestion
de riesgo, entre otros, lo que tiene como objetivo aumentar la confianza del mercado en la
industria.

El 37% de los encuestados (tanto PE como VC) proyecta un positivo escenario para 2017, donde estima que las inversiones en la
industria seran sobre un 10% frente al afio anterior, pese a que la inversion esperada de las AFP para este afio sea atin menor que en
afos anteriores.

2.- ¢En qué sectores economicos esta interesado en invertir durante 2017? (hasta 3 opciones, N° de menciones)
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En general, podemos observar que los entrevistados contintan apostando por los sectores en los que ya han estado; sin embargo, la
industria tecnolégica ha mostrado un crecimiento importante.

Los sectores de TICs y agroindustrial se han mantenido firmes desde hace unos afios como los mas atractivos para invertir.

Maria Javiera Contreras
Socia lider Consultoria en Transacciones
EY Chile

Tal como se observaba el afio 2016, los fondos VC estan apostando al sector Fintech, empresas que estan desarrollando productos y
servicios financieros innovadores a través de nuevas tecnologias. Esta es una tendencia que también se observa a nivel internacional.
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En la agroindustria, al igual que el afo anterior, los inversionistas observan oportunidades de desarrollar productos con mayor valor
afnadido.

Por su parte, la mineria sigue estable desde 2016, periodo que present6 una caida considerable en las preferencias de inversion luego
de ser la primera opcion apenas un aio antes. Los inversores siguen cautelosos en esta area, aunque prevén que puedan presentarse
oportunidades selectas a futuro.

El sector de logistica ha ganado posiciones dentro de los rubros de interés respecto del afio pasado. Durante el Gltimo periodo, la
logistica y ahorro de costos han jugado un rol importante, siendo una de las principales medidas frente al bajo crecimiento de la

economia chilena en el dltimo tiempo.

Algunos entrevistados mencionaron otros sectores tales como infraestructura, bienes raices, recursos naturales, deuda privada y
servicios generales (incluido en "otros").

3.- ¢Como cree usted que se comportara el mercado de las adquisiciones de compaiiias durante 2017 y por qué?

LENTO DINAMICO REGULAR

Si bien se vio que 2016 fue un afio dinamico para el mercado de las fusiones y adquisiciones debido a las oportunidades generadas
por el bajo crecimiento econdmico y la significativa depreciacion del peso chileno, el 58% de los encuestados cree que en 2017
el mercado se presentara regular. Este cambio de perspectivas ha sido catalogado como “normal” por parte de los encuestados,
producto de la incertidumbre imperante en el pais.

De acuerdo con los encuestados, justamente esta incertidumbre politica, producto de las préximas elecciones, y el bajo crecimiento
econdmico que vive el pais, son los principales factores que afectan el mercado de fusiones y adquisiciones en la actualidad.
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4.- ;Cual es su proyeccion respecto del levantamiento de capital para 2017?

60%

52,6%
50%
40%
30%
21,1%
20%
10% 10,5% 10,5%
A 5,3%
0%
A a significati A a levemente Se mantendrd igual que 2016 Disminuira levemente Disminuira significativamente
(15% o superior) (entre 5%y 15%) (entre 5%y -5%) (entre -15%y -5%) (-15% o inferior)

A nivel de levantamiento de capital, el 53% de los entrevistados estima que los montos aumentaran entre un 5% y un 15% este afio,
cifra considerablemente mayor al 26% esperado en la encuesta de 2016. Los encuestados destacan que las AFP no participaran este
afo.

Los resultados capturados por la encuesta estan alineados con las expectativas de inversion esperadas en la industria, donde se
prevé una reactivacion del mercado pese a la incertidumbre por las proximas elecciones en el pais. Evidencia de lo anterior es la gran

cantidad de fondos que se han levantado durante el periodo que fue realizada esta encuesta.

En 2016, el 21% de los encuestados esperaba una disminucién significativa del levantamiento de capital (por debajo del -15%). Hoy
sdlo el 5% mantiene dichas expectativas.

Como vemos, en general las opiniones de los encuestados convergen en que habra levantamiento de capital este afio, mientras que
el afo pasado las respuestas eran mas dispersas.

5.- ¢Como cree que evolucionara el valor de su portafolio de inversiones durante 2017 comparado con 2016?

70%

63,2%
60%
50%
40%
31,5%
30%
20%
10% 53%
0,0% 0,0%
0%
A a significati A a levemente Se mantendra igual que 2016 Disminuira levemente Disminuira significativamente
(15% o superior) (entre 5% y 15%) (entre 5%y -5%) (entre -15%y -5%) (-15% o inferior)

El 63% de los encuestados cree que el valor de su portafolio aumentara levemente en 2017, debido a que, la mayor parte de las
administradoras estan levantando nuevos fondos y buscando nuevas oportunidades, lo que esta en linea con los resultados de la
pregunta anterior.

En general, quienes opinan que se mantendra igual que en 2016, lo hacen debido a que su portafolio de inversiones se encuentra en
una etapa de madurez.



52
"= \ENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2016 - 2017

6.- ¢Cuales cree usted que seran las principales fuentes de financiamiento para la industria? (N° de menciones) 8.- ¢Cuales considera usted que son los paises mas atractivos para invertir
hoy en Latinoamérica? (N° de menciones)

17
17
10 1
4 11 12
2 2
8
FUNDACIONES OTROS FONDOS INDIVIDUOS COMPANIAS DE SEGURO FAMILY OFFICES
DE PENSION DE ALTO 5
PATRIMONIO
4
- . - - . . . - - - 0

Aligual que en otros afios, la principal fuente de financiamiento a nivel local siguen siendo los family offices (17 menciones). . .

ECUADOR MEXICO BRASIL CHILE ARGENTINA  COLOMBIA PERU
Por su parte, las compaiiias de seguros duplicaron su influencia respecto al 2016, pasando a ser la segunda fuente de financiamiento
mas mencionada. Por otro lado, la mayor baja la presentaron los individuos de alto patrimonio, quienes pasaron de 15 a 10 menciones Este afio esta marcado por un importante cambio en las preferencias por parte
entre los anos 2016 y 2017, respectivamente. de los encuestados.
En tanto, a nivel de VC, CORFO contintia como la fuente principal de financiamiento. Sin embargo, algunos entrevistados mostraron Peru lidera la lista de mercados mas atractivos, acompafnado de Colombia,
cierta inquietud frente al cambio de gobierno del préximo afo y las posibles trabas burocraticas que podria ocasionar esta transicion. Argentina y Chile, panorama muy distinto al del afo anterior, cuando Chile

encabezaba la region, seqguido de México, Colombia y Perd.

A suvez, los fondos de pensiones siguen enfrentando restricciones para invertir en la industria. Algo similar ocurre con las compaiias

de seguros, aunque se espera que sean actores mas relevantes en el futuro. Perti y Colombia siguen estando dentro de los mercados destacados, debido
a su cercania con Chile y del conocimiento que se tiene de ellos. De acuerdo

7.- En su opinién, ;cuales son las regiones mas atractivas para sus inversiones? (N° de menciones) con los encuestados, el gobierno de Peru ha actuado en pro del crecimiento
economico del pais y de las inversiones privadas, lo cual ha quedado plasmado
en los buenos resultados que han obtenido las empresas locales.

Argentina se ha posicionado entre los tres primeros lugares gracias los mejores
indicadores econémicos que se han podido observar luego de las dltimas

6 elecciones presidenciales.

Norteamérica . . . . . .
Chile sigue siendo un destino atractivo debido a que aln entrega un marco

economico estable a los inversionistas y que permite tener un mayor control a
los administradores de fondos locales.

12 . 0 Por su parte, México ha disminuido su atractivo principalmente por el
. L. ceania ,lat . M . N
Lat(l[r:loamerlca resultado de las ultimas elecciones presidenciales en Estados Unidos, lo que
entro . . .. .
Sudamérica) ha repercutido directamente en la devaluacion del peso mexicano y, por ende,

en la estabilidad econdmica del pais.
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9.- ¢Cuales son los criterios de decision mas importantes para usted al momento de evaluar los paises en los que podria
invertir?

Al analizar los criterios de decision mas importantes a la hora de elegir en qué paises invertir, destacan la importancia del marco
regulatorio, la estabilidad macroecondmica y la estabilidad politica (para la mayoria de los entrevistados son factores importantes o
muy importantes), seguidas de la experiencia en la industria y la actividad emprendedora.

10.- ¢Cuanto cree que crecera el PIB de Chile en 2017?

80% 73,7%
70%
60%
50%
40%
30%

20% 15,8%
10,5%
10%
0,0% 0,0%
0%
MENOS DE 0% 0% -1% 1% - 2% 2% - 3% 3% -4%

En general, las expectativas para la economia chilena son conservadoras: 74% de los encuestados cree que en 2017 la situacion
se mantendra similar con posibles variaciones de entre el 1% y 2%, por lo que se prolongaria el bajo crecimiento econdmico de los
ultimos tres anos. Esto esta en linea con las expectativas del Banco Central de Chile.

Solo el 10% espera que la economia se reponga en el corto plazo y alcance un crecimiento de 3%, el cual estaria sujeto a los resultados
de las elecciones presidenciales de este afo.

EY

11.- ¢Cuales son los criterios de decision mas importantes para evaluar las oportunidades de
inversion que se le presentan?

55

El criterio de decision mas relevante al momento de evaluar las oportunidades de inversion es el equipo de trabajo, tanto asi que el
84% de los entrevistados lo destaca como muy importante. El equipo humano que administra o administrara la empresa en la que se

invierte, es fundamental en la toma de decisiones del inversionista.

En segundo lugar se encuentra la propuesta de valor (45%), sequida por la oportunidad de mercado (44,5%).
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PREGUNTAS ABIERTAS

Adicionalmente a la encuesta con alternativas, se recogio la percepcion de varios de los entrevistados
respecto de aspectos que podrian tener un impacto en la industria.

A continuacion se resumen las principales opiniones al respecto:

¢Como cree usted que los cambios geopoliticos del tltimo tiempo puedan afectar a las inversiones de
VC&PE en el mundo y en Chile? Nos referimos a Brexit, Trump, etc.

Tras los Ultimos sucesos (efecto Trump y Brexit) ha quedado en evidencia que los paises desarrollados no
son tan estables como se pensaba. Estas muestras de nacionalismo buscan fomentar el desarrollo interno
y se cierran, de cierta forma, al mercado extranjero.

De acuerdo con los encuestados, estos cambios afectaran a las inversiones en dichos paises, pero no lo
ven cuantificable ni saben en qué direccion o que profundidad tendran. De lo que si hay claridad, es que
este tipo de cambios generan oportunidades a favor de los paises emergentes, ya que podrian hacer perder
competitividad a las empresas de esas economias.

Para algunos de los entrevistados, debido a la situacion en Estados Unidos, varios fondos en ese pais se
comienzan a cuestionar la estabilidad y reglas del juego que han dado por sentado y redirigen su estrategia
a otras regiones y paises. Sin embargo, para otros, ciertas politicas propuestas por la nueva administracion
estan haciendo mas atractiva a la primera economia del mundo en términos de inversiones financieras,
aungue cabe la duda si estas reformas lograran ser aprobadas. Esto demuestra que aun no hay certeza de
como afectara las inversiones de VC&PE a nivel internacional.

Asi como hay cierta convergencia en que los cambios en Estados Unidos van a afectar la industria de
alguna manera, los encuestados también estan de acuerdo en que el proceso de salida de Gran Bretaia de
la Unién Europea o Brexit, no impactara a la industria en Chile.

El ingreso de PE a Chile ha sido muy fuerte en el dltimo tiempo. Con todo el ambiente de incertidumbre
que se vive en los mercados extranjeros, se han abierto espacios que han facilitado la entrada de grupos
internacionales. En términos de VC, el panorama internacional afectara positivamente la industria local
gracias a fondos que miran al pais como un mercado bien posicionado.

¢Considera usted que un aiio de elecciones pueda afectar a la industria de VC&PE? ;Por qué y como?
En general, los ejecutivos entrevistados estan de acuerdo en que las decisiones politicas son de gran
impacto en laindustria, y que un aiio de elecciones genera una cuota de incertidumbre mucho mas elevada.

De acuerdo con los encuestados, dado el horizonte de inversién de los fondos (en general 10 afios) las
elecciones se vuelven muy importantes porque pueden influir en el clima empresarial del pais, fondos que
entrega el Estado para potenciar la industria, nuevas regulaciones, incentivos de inversion en las AFP, entre
otros. Sin embargo, y pese a la alta incertidumbre, el mercado muestra levantamiento de fondos y nuevas
inversiones.
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Los encuestados que participan en VC sefalan su preocupacion respecto a los cambios que provocaria en la CORFO un nuevo
gobierno. De acuerdo a éstos, la CORFO es una entidad que carece de independencia, por lo que pierde continuidad cada vez que hay
una eleccion presidencial, volviendo a operar de manera estable luego del segundo o tercer afio de cada periodo.

¢Como cree usted que estan viviendo las distintas administradoras los procesos de autorregulacion y controles internos en los
ultimos meses?

Es uno de los temas principales en la actualidad, debido a la desconfianza generalizada que existe hacia las administradoras de
fondos y casos puntuales de la industria que se han destapado en el tltimo tiempo. En este sentido, se vuelve muy importante contar
con un respaldo, metodologia, due diligence y mas autorregulacion.

Los encuestados esperan, que exista una leccion aprendida como industria y que se estén mejorando temas de compliance, back
office, entre otros. Ahaden que estan perfeccionado sus procesos internos buscando estar mejor preparados.

Actualmente, las administradoras han estado invirtiendo tiempo y dinero en estas mejoras y ven un escenario mas exigente por parte
del mundo institucional, que esta siendo mas cauteloso al momento de invertir. Sin embargo, estas mayores exigencias de gestion
hacen que sea mas lento el desarrollo de las administradoras de menor capital y estan elevando las barreras de entrada.

Por otro lado, los encuestados han visto un aumento en la fiscalizacion por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros,
experimentando una diferencia significativa de un afio a otro.

Hoy, las administradoras consideran que la autorregulacién es critica y se han logrado importantes avancen en este aspecto y, en
el caso de algunos entrevistados, sienten la necesidad de mostrar estos cambios y asi aumentar la confianza del mercado en la
industria.
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I11.1 PANORAMA ACTUAL EN LA REGION

Latinoameérica vivié un 2016 con un bajo crecimiento generalizado y una fuerte incertidumbre, especialmente
influida por la profunda crisis politica y econémica de Brasil. El mercado mas grande de Latinoamérica tuvo
un 2016 complicado, con el Producto Interno Bruto contrayéndose por segundo afo consecutivo. El largo
proceso de impeachment de la ex presidenta Dilma Rousseff fue, sin duda, uno de los factores relevantes en
esta situacion.

Tanto ese pais como Argentina tuvieron un sequndo semestre dificil, "tras cifras de crecimiento que defraudaron
las expectativas”, de acuerdo al Fondo Monetario Internacional. En su Gltima revision, el organismo rebajo sus
expectativas de crecimiento para toda la region.

Aunque México, la otra gran economia de Latinoameérica, logré crecer, enfrenté una importante incertidumbre
relacionada con la campana del actual presidente de EE.UU. que afectd el clima de negocios e inversiones en
ese pais.

El resto de las economias de la region también tuvo un afio de crecimiento limitado. Pese a este escenario,
los inversionistas institucionales con mirada a largo plazo continuaron apostando por la regién, aunque con
mayor cautela. Sin embargo, Chile vio la primera rebaja en su nota crediticia en 25 afios, cuando la agencia
Standard & Poor's bajd la clasificacién de riesgo, de su deuda en moneda extranjera a largo plazo de AA- a A+
con perspectiva estable.

El 2017 parece marcar el fin de la profunda recesion que vivié Brasil, con un crecimiento positivo en los
primeros meses del afo. En sus ultimas estimaciones, el Fondo Monetario Internacional pronosticé una
expansion del 0,7% de su economia este afio y de 1,5% en 2018. Sin embargo, el organismo insté a que la
mayor economia de la region siga priorizando el ajuste de sus cuentas publicas.

El peso de la industria en la region

El panorama latinoamericano de la industria de VC&PE sigue siendo dominado por Brasil, sequido por México.

En Perti y Colombia el sector sigue tomando fuerza, debido especialmente al aumento del peso de las
inversiones. Si bien, dentro de la regién, Chile es un mercado relevante, la industria de VC&PE tiene atn
espacio para desarrollarse.

Estadisticas de la industria VC&PE como % del PIB

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de LAVCA y FMI
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Levantamiento de fondos

Los fondos levantados por la industria de VC&PE en Latinoamérica registraron una fuerte caida, especialmente en las principales
economias. Aspectos internos como la incertidumbre politica y econdmica en Brasil y eventos externos, como las elecciones en
EE.UU. que ha tensionado las relaciones con México, han tenido un impacto significativo en la recaudacién en estos paises, los
que ha caido 78% y 82% respectivamente.

Pese a que han disminuido como porcentaje del total de la region, estos dos mercados siguen representando mas del 80% del
levantamiento de capital.

En tanto, Colombia mostré un fuerte crecimiento en 2016, convirtiéndose en el tercer mercado con mas levantamiento de capital
de la muestra considerada por LAVCA.

Estadisticas de la industria por pais: Levantamiento de fondos

Fuente: LAVCA

Inversiones

En el dltimo afio, las inversiones crecieron en toda la region excepto en México, donde cayeron 20,5%, aun cuando el pais registro
un aumento en el nimero de transacciones. De hecho, los fondos de VC mexicanos fueron los que lograron mas acuerdos en la
region, aunque los mayores montos continuaron ubicandose en el mercado brasilero.

El resto de los mercados tuvo un crecimiento sostenido de las inversiones, especialmente Argentina que en linea con un gobierno
mas favorable al entorno de negocios, registré aumentos de 400% en los montos y de 70% en el nimero de acuerdos.
En Chile se vio un aumento destacado en las inversiones tanto en monto como en numero de acuerdos.

Estadisticas de la industria por pais: Inversiones

Fuente: LAVCA
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Salidas Los fondos mas grandes en Latinoamérica (2016)
En linea con lo que ha ocurrido a nivel mundial, las salidas exitosas en la region vieron un declive en término de nimeros, pero no asi

: % i6 : i
en monto, el que aumentd un 33% en relacién a 2015 Capital levantado (USD MM)

Exits por pais 761 740

355

251 242
203 188

SOUTHERN H.IG. CD CAPITAL KANDEO DISCOVERY ~ PORTLAND AQUA
CROSS CAPITAL AMERICAS PRIVATE CAPITAL
GROUP EQUITY

Fuente: EMPEA, cifras al 31 de diciembre de 2016

Rendimiento

El rendimiento de los fondos a un afio mostré una significativa aceleracion a medidos del afo pasado, situandose por encima del
Fuente: LAVEA rendimiento a diez afios. Aunque en general los fondos tuvieron un mejor desempefio en 2016 que en 2015, el rendimiento a tres

y cinco afos continud situandose en un nivel negativo.

Sectores Latinoamérica VC&PE: Rendimiento (cifras a septiembre de 2016)

El sector de servicios de consumo no sélo tuvo el mayor niimero de transacciones durante 2016, también se llevé casi el 50% del
capital invertido en Private Equity en la region.

En Venture Capital el sector tecnoldgico, especialmente las firmas dedicadas a Fintech y e-commerce, han seguido captando la
atencion de los inversionistas, una tendencia que no parece retroceder en el corto plazo.

Por otro lado, las recientes reformas en México en el sector de telecomunicaciones y energia estan siendo un polo de atraccién para
los grandes fondos.

Private Equity: Capital invertido por industria (2016)
[ 46%
16% Fuente: Cambridge Associates LLC Proprietary Index: pooled end-to-end returns, net of fees, expenses and carried interest
11%

11%

7%
TELECOMUNICACIONES
Er— -

h 4%

Fuente: EMPEA, cifras al 31 de diciembre de 2016
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l11.2 ENTREVISTA PRESIDENTE Y DIRECTORA
EJECUTIVA DE LAVCA, CATE AMBROSE

¢Como ve usted el escenario actual de inversion en VC&PE
en Latinoamérica?

América Latina continda siendo una region de interés para el
VC&PE. En 2016, firmas de este sector invirtieron US$8.334
millones en laregién mediante 352 transacciones, representando
un aio récord para el nimero de inversiones y el sequndo mas
importante en términos de monto invertido desde que LAVCA
comenzo a publicar estadisticas.

En Brasil, vemos que el pipeline de inversiones se esta
reactivando, apoyado por la expectativa de una eventual mejora
macroeconomica, junto a las medidas que el gobierno esta
tomando para reducir el gasto fiscal y al manejo que el sistema
judicial le ha dado al caso Lava Jato.

En México, las recientes reformas a los sectores de energia y
telecomunicaciones han impulsado la actividad econdmica y
atraido el interés de grandes firmas globales. Respecto a otros
mercados de VC&PE relevantes en la region, esperamos que las
agendas pro-negocio de los presidentes Kuczynski y Macri, el
acuerdo de paz con las FARC logrado por el presidente Santos y
la Ley de Productividad promulgada por la presidenta Bachelet,
creen condiciones favorables para la inversion en el corto y
mediano plazo.

¢Como influyen los acontecimientos globales, es decir,
Brexit, efecto Trump, entre otros?

Estos eventos han generado mucha volatilidad e incertidumbre
en los mercados de capital globales, lo cual ha empujado a
inversionistas institucionales a refugiarse en activos alternativos
tales como infraestructura y bienes raices.

El afio pasado, del total invertido por el VC&PE en América
Latina, casi la mitad se destiné a sectores relacionados con
infraestructura. Adicionalmente, un estudio realizado por
LAVCA sefala que el 45% de los inversionistas institucionales
latinoamericanos considera el sector de bienes raices como el
segundo mas atrayente en América Latina, siendo sélo superado
por el de consumo.

A pesar del escenario actual, la region sigue atrayendo a
inversionistas institucionales de largo plazo tales como fondos
de pensiones canadienses y fondos soberanos del Medio Oriente
y Asia. En Brasil, el consorcio conformado por Brookfield, el
fondo de pension Canadiense British Columbia Investment
Management Corporation y los fondos soberanos GIC y CIC,
anunciaron un acuerdo por US$5.200 millones para comprar una
participacién mayoritaria en Nova Transportadora do Sudeste,
una filial de Petrobras. En Chile, el fondo soberano ADIA comprd
el 20% del negocio que la operadora de autopistas espaiiola
Abertis tiene en el pais y también se asoci6 con la inmobiliaria
Territoria para desarrollar un proyecto en el barrio El Golf.

¢Sigue siendo Latinoamérica un mercado atractivo? ;Qué elementos
hacen que se considere una buena alternativa de inversion antes que los
mercados desarrollados?

En contraste a las caracteristicas demograficas de mercados desarrollados,
América Latina posee una poblacién joven y una creciente clase media. Por
otra parte, la regidon cuenta con recursos naturales abundantes y, ademas,
posee un déficit significativo en el desarrollo inmobiliario y de infraestructura.
Estos factores generan oportunidades muy interesantes para los inversionistas
institucionales globales.

¢Cuales son las estrategias mas populares en VC&PE en la region?

La idiosincrasia cultural de emprendedores y empresarios en América Latina
conlleva a que éstos sean reticentes a ceder el control de sus negocios, lo cual
implica que la estrategia de inversion de PE mas popular, tanto en nimero de
transacciones como en monto invertido, sea la de growth equity, contrastado
con buyouts, que requieren al empresario ceder control de su compaiiia. Para el
periodo 2009-2016, transacciones de este tipo representaron un 62% del nimero
total de inversiones y un 54% del total invertido por el PE en la region.

Para el caso de VC en el mismo periodo, las inversiones de early stage
representaron la mitad del ndmero total de inversiones en Ameérica Latina.
Cabe destacar que el afio pasado vimos un aumento en transacciones en las
cuales fondos latinoamericanos co-invirtieron con grandes fondos globales,
especialmente en rondas de inversion de expansion stage.

¢En qué sectores veremos las mayores inversiones?

Proyectamos que los sectores de infraestructura, consumo/retail y bienes raices
seqguiran captando la atencion de las firmas de PE activas en América Latina.
En cuanto al VC, esperamos que startups dedicadas al Fintech y al e-commerce
sigan captando los mayores volimenes de inversion, una tendencia ya vista en
2016.

¢Como se posiciona Chile ante sus pares regionales? ;Ha tenido alguna
repercusion la reciente reforma tributaria?

Para el periodo 2009-2016, Chile figura como el cuarto mercado de VC&PE
mas importante en América Latina, detras de Brasil, México y Colombia. Chile
concentro el 7% del nimero total de transacciones y el 6% del total invertido por
el sector en la region.

Respecto a lareforma tributaria, LAVCA considera que ésta promueve un ambiente
que es percibido como menos favorable por empresas e inversionistas. Es por
esto que Chile recibié un puntaje menor en el Scorecard que publicamos en 2015.
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¢Cree usted que la nueva Ley de Productividad chilena tendra un impacto en laindustria?

La Ley de la Productividad debiese impactar positivamente el ecosistema local de VC&PE, ya que
expandira las alternativas de financiamiento, simplificara tramites asociados al emprendimiento
y buscara posicionar al pais como un referente regional en exportacion de servicios.

No obstante, el mayor impacto que esta ley debiese traer a la industria local de VC&PE, es la
modificacion al régimen de inversion de los fondos de pensiones y la autorizacion para que éstos
puedan invertir en activos alternativos con limites establecidos. Una vez que este cambio entre
en efecto, las AFP tendran la opcion de aumentar su exposicion en fondos de PE, infraestructura
y de bienes raices.

¢Cuales son los desafios que debe afrontar Chile para convertirse en un referente
regional?

Chileyaesunreferenteregional gracias al trabajo realizado por CORFO apoyando aemprendedores
a través del programa Start-Up Chile y otorgando lineas de financiamiento a fondos de VC&PE
que invierten en el pais. Sin embargo, Chile necesita invertir atin mas en innovacion y desarrollo
(1+D) para seguir fortaleciendo el ecosistema de emprendimiento.

Segun la OCDE, Chile invierte alrededor de 0,42% de su PIB en I+D, situando al pais lejos de Brasil
(el mayor mercado de VC&PE latinoamericano), que invierte 1,08% de su PIB en I+D. A modo de
referencia, paises desarrollados como Estados Unidos e Israel invierten 2,9% y 4,4% de sus PIB
en I+D, respectivamente.

En su opinion, ¢en qué parte de la cadena de financiamiento deben aplicarse las nuevas
politicas publicas para impulsar este tipo de inversiones?

El rol que juegan los fondos de pensiones en el desarrollo de la industria local de VC&PE ha sido y
sigue siendo transcendental en paises como Brasil y México. En esos mercados, gestores locales
han accedido a esta fuente de capital, lo cual ha estimulado fuertemente la inversiéon doméstica
en negocios de etapas temprana, media y tardia.

En este sentido, los cambios que promueve la Ley de Productividad al régimen de inversion de
los fondos de pensiones es un paso en la direccion correcta. No obstante, es importante que se
creen mecanismos que incentiven a las AFP chilenas a invertir en fondos de VC&PE que inviertan
en Chile. Esto ayudara a que el pais siga avanzando en su bisqueda de diversificacion de su
economia.

¢Cree que es necesario fortalecer otro tipo de inversores institucionales?

Tomando como referencia lo que sucede en mercados desarrollados de VC&PE, otro tipo de
inversionistas institucionales que seria importante participen en la capitalizacion de fondos
locales son las compaiias de seguros, los fondos soberanos, fundaciones y endowments. Los
family office locales tienen inversiones significativas en PE, pero estos portafolios tienen un
componente internacional mucho mayor que el nacional.

EY
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La industria de fondos de capital privado en Colombia ha presentado un crecimiento extraordinario desde su creacion
hace once afios. Al cierre de 2016, la industria asciende en tamafio a US$11.139,70 millones en compromisos de
capital, de los cuales se estima que US$6.935,27 millones han sido invertidos para apalancar el crecimiento de mas
de 550 activos en la region, quedando atin capital por cerca de US$4.204,43 millones para ser invertidos en activos
colombianos.

Lo anterior, representado en 89 fondos de capital privado, 26 fondos inmobiliarios, 23 fondos de crecimiento, 10
fondos de infraestructura, 9 fondos de impacto, 9 fondos de capital emprendedor, 7 fondos de adquisicion y 5 de
recursos naturales.

Industria colombiana de fondos de capital privado (US$ Millones)

En cifras, el 2015 se configuré como el afio récord en la creacion de nuevos fondos de capital privado en Colombia, a
partir de la constitucion de 15 de estos vehiculos de inversion. Sin embargo, en el 2016 la tendencia no se mantuvo y
la industria tuvo un decrecimiento en cuanto a la formacion de fondos de capital privado, con tan solo 8 nuevos fondos
creados en el pais.

Parte de las razones que explican esta caida fueron los cambios regulatorios al régimen de inversion de los fondos de
pensiones, en el que fueron unificados los limites locales e internacionales de inversion en fondos de capital privado,
incentivandolos a tener mayor exposicion en fondos extranjeros que colombianos. A eso se sumo a la incertidumbre
macroeconémica del pais, en particular, por la firma del proceso de paz y la reforma tributaria.
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Evolucion del nimero de fondos en Colombia

La industria de fondos de capital privado se ha convertido en un motor de desarrollo econémico y social para Colombia. El impacto
econdmico generado por medio del apalancamiento del crecimiento de mas de 550 activos es evidente, y el 2016 se tiene registro de
26 inversiones en activos colombianos, en sectores como inmobiliario, construccion, infraestructura, energia, tecnologia, servicios y
agroindustria, entre otros.

Adicionalmente, los fondos han contribuido a las mejoras en gobierno corporativo; una muestra realizada por ColCapital en 2015,
evidencio que el 82% de los encuestados formalizaron juntas directivas, 78% crearon comités estratégicos para la toma de decisiones
y 42% cambiaron el revisor fiscal en los activos invertidos. Existe ademas un impacto positivo en la generacién y formalizacion de
empleos. Sobre una muestra de 128 activos, se generaron 11.661 empleos, se formalizaron 7.763 y se crearon 4.581 empleos
femeninos.

Fondos en fundraising
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ColCapital espera que, en los proximos meses, la actividad de creacion de nuevos fondos continte, a pesar de la desaceleracion en
los procesos de due diligence por parte de los inversionistas institucionales, en particular los fondos de pensiones. Por un lado, de los
89 fondos existentes operando, hay 24 que aln se encuentran en la etapa de fundraising, predominando los fondos inmobiliarios; de
los cuales se espera que un alto porcentaje logre su cierre final en el transcurso del 2017.
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Fondos en estructuracion
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Por otro lado, actualmente ColCapital cuenta con la informacién de 13 fondos de capital
privado que se encuentran en proceso de estructuracion’, viéndose el interés de los gestores
profesionales en crear nuevos fondos. La preferencia en la estructuracion de fondos esta
en fondos de crecimiento, de capital emprendedor, de infraestructura, y en menor medida
inmobiliarios, de adquisicion, de impacto y de recursos naturales.

La Asociacion Colombiana de Fondos de Capital Privado (ColCapital) se enfoca en
fomentar, desarrollar y promover de manera integral la industria de fondos de capital
Privado en Colombia.

Actualmente, congrega 100 miembros, entre gestores profesionales y proveedores
de servicios.

Entre sus objetivos se encuentra la atraccion de capital de mas y nuevos
inversionistas, posicionar y promocionar la industria entre los actores econdmicos,
asi como promover mejores practicas gestionando el conocimiento profesional y
académico, asi como la informacion relevante para su desarrollo.

www.colcapital.org
info@colcapital.org

(1) Fondos en estructuracion son considerados aquellos que atin no han tenido primer cierre financiero.

EY ACAF:
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IV.1 TENDENCIAS GLOBALES DE LA INDUSTRIA DE PE

Private Equity: Levantamiento de capital ano a ano

Levantamiento de capital

2016 fue otro afio con una fuerte recaudacion de fondos de Private Equity, similar a 2015 en montos. Factores ciclicos, como niveles
récord de exits, han sido un factor clave en este aspecto, como también las tendencias a largo plazo que han atraido nuevos inversores.

En total, las firmas de PE han recaudado mas de USS$2 trillones en fondos combinados desde 2013, convirtiendo este periodo en uno
de los mas activos para la captacion de compromisos en la historia de la industria.

Europa registré un marcado aumento en el levantamiento de capital, mientras que en Estados Unidos y Asia-Pacifico se vieron

descensos moderados. Esto ha venido a reforzar una de las tendencias mas importantes de los tltimos meses, la gran acumulacion
de capital (dry powder) en la industria.

Private Equity: Levantamiento de capital

Fuente: Preqin, cifras a diciembre de 2016

La acumulacion del capital ha sido la tendencia mas importante del mercado

Una de las tendencias mas importantes de 2016 ha sido el crecimiento del capital disponible para invertir (dry powder).
Con un mercado fuerte de recaudacion de fondos y uno mas bien plano en la realizacion de nuevos acuerdos, el sector
de PE cuenta con un importante arsenal a la hora de buscar nuevos negocios. Las firmas de PE actualmente tienen mas
de US$525 mil millones en dry powder sélo en fondos buyout, lo que representa un aumento del 11% respecto de 2015.

Fusiones y adquisiciones

En 2016 la actividad de fusiones y adquisiciones (M&A) se moderd (15% menos) frente a los récords alcanzados en
2015 que eclipsaron lo alcanzado en 2007. En 2006, las empresas de PE representaron el 20% del valor global de las
fusiones y adquisiciones; en tanto, en 2016 sélo el 9%.

Con un alto monto de capital disponible para invertir (dry powder), las valoraciones han sido un factor primordial para
controlar la actividad de PE, la que ha experimentado un modesto descenso en 2016 en comparacién con el mismo
periodo del afio anterior con US$212,5 mil millones en ofertas anunciadas.
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Private Equity: Fusiones y adquisiciones

Fuente: Dealogic, al 31 de diciembre 2016

Los sectores que han tenido las ganancias mas significativas en PE son servicios publicos, salud y tecnologia. Asimismo, durante
2016, se produjo un aumento importante de acuerdos en la industria de energia y servicios publicos.

A nivel global, las empresas eléctricas han estado bajo presion principalmente por la baja en los precios del gas natural, el aumento
de la produccion de energia renovable y una menor demanda, dando lugar a una serie de oportunidades interesantes para los fondos
de PE.

El sector de tecnologia continda siendo de gran interés para los inversionistas, lo que se ha traducido en una serie de apuestas en
subsectores como software, hardware, internet y semiconductores. Las firmas de PE han anunciado hasta US$65 mil millones en

acuerdos en esta area, representando mas del 20% de la inversion total de la industria.

En tanto, salud también experimentd un repunte, ya que las firmas estan apostando al largo plazo y a posibles cambios regulatorios.

7

EY E—

Principales sectores 2015

Principales sectores 2016

Fuente: Dealogic, al 31 de diciembre 2016

Salidas

Durante 2016, el ritmo de salidas de PE se desaceleré debido a que las empresas cambiaron su enfoque hacia la acumulacion de
capital para invertir (dry powder). Mientras que 2014 y 2015 fueron aiios histéricos para los exits de PE, 2016 vio una desaceleracion
significativa en esta area. Las firmas de PE lograron desinversiones por un valor agregado de US$331 mil millones, representando
una disminucion del 22% en comparacion al afio anterior.

Todos los tipos de salidas registraron bajas durante el 2016, sin embargo las desinversiones estratégicas continuaron siendo las que
representaron la mayor parte de los exits de PE. Durante ese aiio, las ventas a compradores corporativos generaron un valor agregado
de US$231 mil millones (17% menos que en 2015) y representando un 70% del total de salidas de PE.

Los mercados de las Ofertas Publica de Acciones (OPAs) registraron una caida significativa. Comparado con 2015, la emision de
OPAs respaldas por firmas de PE disminuyeron en 45% en valor y 37% en volumen. Asimismo, las aperturas en bolsa significaron tan
s6lo el 10% del valor de las desinversiones, la menor cifra desde 2008.
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IV.2 ESTUDIO DE EY: ENCUESTA A CFOS DE PE

A nivel global, EY realiza una encuesta anual a gerentes de finanzas (CFOs por sus siglas en inglés) de Private Equity
para identificar cuales son los principales desafios que estos ejecutivos estan enfrentando.

Este afio participaron 103 CFOs de los mas importantes fondos de PE a nivel global, quienes han visto como se ha
complejizado su labor debido a varios factores, entre ellos un entorno econémico incierto, una competencia incesante
por lograr acuerdos, una mayor presion de los inversionistas para proporcionar un mayor servicio con tarifas mas bajas
y el hecho que hasta ahora sélo han logrado pequeias mejoras en la eficiencia operativa.

Paraabordar estas problematicas, los ejecutivos encuestados estan apostando a que una combinacion de automatizacion
y gestion del talento, les permita concentrarse menos en tareas rutinarias y de cumplimiento y asi dedicar mas tiempo a

la prediccion y al analisis, lo que agrega valor estratégico al negocio.

A continuacidn, ilustramos algunas de las principales conclusiones del informe 2017 Global Private Equity Survey de EY:

Lo que necesitan hacer para continuar siendo competitivos en el futuro:

3 S 48%
40%
51% afirma que es crucial 50% mejorar la seguridad 48% automatizar 40% gestion de datos
retener el talento cibernética procesos manuales
A los CFOs les gustaria dedicar mas tiempo a actividades estratégicas:
36%
25%
13% 12%
3% Aumento
11% Disminucién
3% 3% 20% 18%
Andlisis de Relacién con Impuestos Regulaciones Contabilidad

cartera inversionistas de fondos

EY

Concuerdan en que invertir en analisis de datos puede ayudar a resolver desafios operacionales:

34% Aprovechar los

0, H 1 . .
41% Mejorar la calidad sistemas existentes

de los datos

64% Integrar sistemas

81% Reemplazar
hojas de calculo

El foco de las inversiones tecnoldgicas que estan realizando esta puesto en las siguientes areas:

44%

42% 41% 40%
33% 33% 33% 34%
27%
25%
2 afios atras
Préximos 2 afios
Informes Anilisis de Portal para los Contabilidad Presentacion
de gestion cartera inversionistas de los fondos de informes

reglamentarios

La retencion de talento es una prioridad:
El 90% de los ejecutivos encuestados no esperan que los Millenials se queden mas de 5 afios en su firma.
De acuerdo a los CFOs, las iniciativas mas importantes para retener el talento son:

99% 83% 61%
99% oportunidades de 83% desarrollo de 61% comunicacion
crecimiento profesional habilidades técnicas transparente
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IV.3 TENDENCIAS GLOBALES DE LA INDUSTRIA DE VC

Tras un excelente 2015, en el que la actividad de Venture Capital a nivel global alcanzé récords historicos, el 2016
registrd un declive y regresé a niveles previos. Sin embargo, tanto el levantamiento de capital como el nimero de
acuerdos, siguen siendo elevados en su comparacion histérica.

La incertidumbre geopolitica derivada de la decision de Gran Bretana de salir de la Unién Europea y de las elecciones
de EE.UU., que se resolvieron en el dltimo trimestre del afo, influyeron en los inversionistas quienes se mostraron mas
cautelosos durante el afio pasado.

Sin embargo, mirando en perspectiva, la actividad en 2016 continud siendo sélida, superando levemente la de 2014 y
casi duplicando la de 2013.

La industria de VC en 2016
Venture Capital Global

Levantamiento de Capita (USD MM) Ntmero de acuerdos

Fuente: Dow Jones VentureSource

Declive en los principales mercados

Aunque la obtencion de fondos de Venture Capital ha caido en la mayoria de los paises, Estados Unidos y China se
mantienen como los dos mercados mas importantes. Muy por detras se encuentran los paises europeos y el resto de
los grandes emergentes como India o Brasil.

En el viejo continente, pese a las turbulencias politicas de 2016, Gran Bretafha continta siendo el principal receptor de
fondos de VC.

Los 10 paises con mayor inversion en Venture Capital en 2016
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Fuente: EY Global VC Report 2016
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De las cuatro principales regiones para Venture Capital, India (-54%) experimenté el mayor descenso interanual en la recaudacion de
fondos, seguido por Estados Unidos (-34%). De hecho, India recibié US$3,43 mil millones, menos de los US$3,49 mil millones que
tuvo Gran Bretafia. En 2015, el mercado emergente logré US$7,4 mil millones, muy por encima del pais europeo que reunié US$4,4 mil
millones. Algunos mercados como Canada e Israel lograron registrar aumentos de inversion.

EE.UU. China Europa India
-34% ano/aiio -23% ano/aio -21% ano/aiio -54% aio/aio
2016: USS 44 mil millones  2016: USS 28,4 mil millones  2016: USS 10,3 mil millones ~ 2016: USS 3,4 mil millones
2015: USS 67 mil millones 2015: USS 37 mil millones 2015: USS 13 mil millones 2015: USS 7,4 mil millones

Fuente: Dow Jones VentureSource

Los principales sectores

Fuente: EY Global VC Report 2016

El sector tecnoldgico continu6 representando el grueso de las inversiones de VC en 2015. Otra industria que ha recibido importantes
fondos de capital de riesgo es el de salud, en general debido a los fundamentos a largo plazo del sector -con poblaciones que envejecen
y sistemas nacionales que requieren ser mas eficientes- y a las reformas que muchos gobiernos estan emprendiendo o han anunciado.

Los principales acuerdos

Los mayores acuerdos de 2016 estuvieron concentrados en el transporte y servicios de viaje, con inversiones muy publicitadas como
las de Uber y Airbnb, asi como la china Beijing Xiaoju, un servicio de reserva de taxis. Los medios sociales también se posicionaron con
Snapchat y la empresa china Xuanyixia, un servicio multimedia movil.

Los 10 mayores acuerdos de VC en 2016

Fuente: Dow Jones VentureSource
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IV.4 QUE SE ESPERA PARA LA INDUSTRIA DE VC&PE

Actividad de la industria

Hasta abril de 2017, la recaudacion de fondos de PE habia registrado su mejor inicio en un afo
desde 2008. En tanto, el capital acumulado disponible para inversion (dry powder) continud su
alza, alcanzando US$563 mil millones.

A pesar de las expectativas que la recaudacion de fondos podria desacelerarse en 2017 frente a
la creciente cantidad de dry powder, esto no ha sido asi'y este mercado sigue experimentando un
fuerte impulso.

En cuanto a VC, lo que se ha visto hasta la fecha es que la tendencia de los tltimos meses de 2016
se ha mantenido con una actividad a nivel global mas bien moderada. Pese a que pueda existir un
repunte, es muy dificil que se vuelvan a ver los niveles alcanzados en 2015, un afio excepcional.

Los acontecimientos relacionados al Brexit y a las medidas que tome la administracién Trump,
podrian comenzar a notarse con mas fuerza durante 2017, aunque EE.UU., por el momento en
EE.UU. la actividad de VC ha partido con un buen pie.

Adquisiciones

En abril, el mercado de adquisiciones mostré un crecimiento del 20% en su comparacion anual.
Durante el primer trimestre, todas las regiones han continuado registrando un aumento en la
actividad de M&A, especialmente Europa. Las firmas de PE estan esperando oportunidades que
pudieran presentarse por la salida de Gran Bretaiia de la Union Europea (Brexit).

Salidas

Hasta abril de este afio, las salidas de PE han mostrado una mayor actividad, con un aumento de
22% en el valor, en relacion al mismo periodo del afio pasado.

La actividad también ha sido impulsada por un aumento de las aperturas en bolsa de compahias
respaldadas por PE. Después de un 2016 muy tranquilo en este aspecto, los primeros cuatro meses
del afo han visto mas de 35 empresas con fondos de PE que han salido a la bolsa recaudando
ingresos por US$12,6 mil millones, un 94% mas que en el mismo periodo del afio anterior.

Esto podria indicar que las salidas de PE van a continuar a un buen ritmo durante 2017. Asimismo,
el aumento de liquidez, producto de las aperturas en bolsa, podria tener un impacto positivo en la
industria de VC. Por tanto, se espera que los inversionistas contintien cautos y busquen empresas
con buenos prospectos de rentabilidad.

EY
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IV.5 ENTREVISTA LIiDER GLOBAL DE PE DE EY

La industria de PE se beneficia de la volatilidad y estos eventos
geopoliticos podrian generar una gran variedad de inversiones
atractivas para que éstas puedan navegar con éxito en este

nuevo entorno.

Herb Engert, Lider Global de Private Equity de EY

1. ¢Como ve usted el escenario de inversion en VC&PE para 2017?

Nuestra visién es que éste es un periodo extremadamente desafiante para las firmas de PE. Después de haber pasado los ultimos
tres afos ejecutando salidas a un buen ritmo y distribuyendo cantidades masivas de capital a sus inversionistas, el levantamiento de
fondos es alto y lo sequira siendo en 2017. Las firmas tienen cantidades récord de capital disponible (dry powder), aproximadamente
USS$520 mil millones, el cual necesitan destinar a nuevas transacciones.

Hoy el desafio mas relevante para las firmas de PE es utilizar esos activos de manera efectiva en un entorno de valoraciones altas.
Dada la extension del actual crecimiento econdmico y el aumento de la incertidumbre geopolitica, muchas firmas de PE tienen razén
de preocuparse que todo lo adquirido hoy tendra que sobrevivir una posible recesion econdmica en el futuro. Como resultado, pocas
estan asegurando una expansion multiple importante, en su lugar, prefieren confiar en cambios en los balances y en la creacion de
valor operacional para impulsar los retornos. Es de esperar que las firmas actien de manera oportunista durante 2017, buscando
maneras creativas de trabajar con el capital, incluyendo situaciones especiales, crecimiento de capital, y empresas o industrias poco
favorecidas.

2. ;Cuales seran los principales cambios en comparacion a 2016? ;Como se vera afectada la industria por eventos como
el Brexit, las elecciones en EE.UU. y otros?

Lo que ha cambiado es el nivel de incertidumbre. Las firmas de PE han estado tratando con un mercado desafiante —altas valoraciones
y dificultades para invertir capital— pero, los Gltimos afios han visto una volatilidad general limitada y cierto grado de optimismo entre
muchos participantes del mercado. Sin embargo, dado los resultados del Brexit, las elecciones de Estados Unidos, y el potencial de
los partidos populistas, populistas, entre otros, el mundo esta entrando esta entrando en un periodo de rapido cambio, el cual no ha
tenido precedentes. Hasta la fecha, las perturbaciones de mercado han sido bastante acotadas, pero los impactos a largo plazo sobre
la politica, estructura de mercado, y las perspectivas macroecondmicas, alin no se conocen.

Sin embargo, mas alla de los desafios, pensamos que las firmas de PE encontraran nuevas oportunidades. Esta industria se beneficia
de la volatilidad y estos eventos geopoliticos podrian generar una gran variedad de inversiones atractivas para que éstas puedan
navegar con éxito en este nuevo entorno.

Mientras tanto, las firmas se mantendran cautelosas, pacientes y atentas a las oportunidades en el uso de su capital, invirtiendo
donde puedan ofrecer una perspectiva Unica y un valor agregado diferenciado. De hecho, descartando una gran expansion muiltiple,
la creacion de valor operacional ha llegado a ser mas importante que nunca y sigue siendo una clara area de enfoque para la mayoria
de las firmas de PE.

EY ACAF:

3. ;Qué sectores se beneficiaran y cuales seran perjudicados este aiio?

En la actualidad, un par de sectores son particularmente relevantes para la industria de PE. Las transacciones de empresas de
tecnologia han aumentado significativamente en los Gltimos 24 meses. Son muy interesantes las firmas lideres de mercado que
pueden haber perdido participacion en manos de proveedores de soluciones basados en la nube, pero han logrado mantener una
marca fuerte y una buena relacion con sus clientes, y tienen el potencial para lograr una transformacion competitiva. Durante 2017,
veremos una continuacion de esta tendencia, ya que las firmas de PE recién han comenzado a evaluar este tipo de empresas, y
tienen abundante capital disponible (dry powder) para continuar invirtiendo.

La salud es otra industria que esta llamando mucho la atencion. Factores de largo plazo, como el envejecimiento de la poblacién y el
aumento de gastos en este sector (que crecen al doble que la tasa de inflacion), lo hacen atractivo para la inversion de PE. También
se espera que las reformas regulatorias, especialmente en Estados Unidos, impulsen los acuerdos el préximo afio. Las empresas se
estan preparando para la reversion potencial del “Affordable Care Act" y para la creacién de nuevas leyes.

Adicionalmente, vemos firmas interesadas en empresas con un fuerte componente no-ciclico o contra-ciclicos, por ejemplo,
compaiias del sector energético y de servicios publicos, las que han visto una gran cantidad de acuerdos anunciados en los Gltimos
meses. Por otro lado, las industrias que tradicionalmente tienen una alta exposicion a los ciclos macroecondmicos, como el retail,
servicios financieros y bienes raices, podrian ser menos atractivas.

4. ;Qué mercados muestran mejores perspectivas para la inversion en VC&PE? ;Seran mas atractivos los mercados
emergentes o desarrollados? ;Qué paises muestran las mejores proyecciones para el 2017?

Tras la crisis financiera mundial, vimos un cambio dramatico de enfoque hacia los mercados emergentes, ya que los inversores
buscaban oportunidades de alto crecimiento en esos paises. Sin embargo, en los tltimos 2 a 3 afios, hemos observado un cierto
retorno hacia los desarrollados, a medida que las tasas de crecimiento comenzaron a aumentar y la recuperacion de la crisis
econdmica se acelerd. Por ejemplo, histéricamente en Estados Unidos la actividad de PE ha representado aproximadamente el 50%
de la inversion general del pais. En los afios siguientes a la recesion, este porcentaje disminuy6 drasticamente, llegando en 2008
a un 33%. Esto se ha recuperado en el Gltimo tiempo, especialmente tras el aumento de la incertidumbre econdmica en Asia y en
el resto de los mercados emergentes. En 2016, los targets estadounidenses representaron el 54% de la inversion agregada de PE.

Dicho esto, los mercados emergentes continuaran siendo un destino atractivo para la inversion de fondos de capital privado.
Factores demograficos favorables, la expansion de la clase media, y entornos normativos mas flexibles seguiran haciendo de Asia,
América Latina, Europa Central y Africa destinos atractivos. Las acciones de los mercados emergentes se ubicaron entre las clases
de activos con mejor desempeio en 2016, siendo el resultado un aumento en la confianza, el limitado contagio del Brexit y la
decision la Reserva Federal de Estados Unidos de retrasar los aumentos de la tasa de interés.

Un asunto importante es que la penetracion de PE en muchos de estos mercados continua siendo extremadamente baja. En Estados
Unidos y Europa la industria de PE representa el 1% del PIB, mientras que en economias del mercado emergente representan
menos de un 0,2% de éste. Como resultado, todavia existe un margen importante de crecimiento, y aiin quedan oportunidades
significativas para identificar e invertir estas regiones.
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5. {Como cree que se vera afectada la industria de VC&PE en Estados Unidos por las nuevas
medidas economicas promovidas por el gobierno del Presidente Trump?

Hay diferentes puntos de vista sobre el impacto que tendra el nuevo gobierno estadounidense. Algunas firmas
han expresado altos niveles de optimismo y entusiasmo por el enfoque pro-crecimiento y pro-empresarial
de la nueva administracion, mientras que otras estan optando por tomar una vision mas cautelosa debido a
la creciente incertidumbre. Casi todas dicen que es demasiado pronto para comentar sobre propuestas de
politicas especificas.

Un area donde estamos casi seguros de ver un cambio significativo, es en el ambito de la reforma tributaria.
El carried interest (el beneficio que un gestor de PE recibe por las operaciones del fondo), fue un tema que
recibié bastante atencion durante la campana presidencial de Estados Unidos y la intencion de cerrar el
vacio legal, fue uno de los pocos aspectos en que ambos candidatos estuvieron de acuerdo. Si tal reforma
se materializara, podria tener un gran impacto en las formas en que las empresas publicas de PE estan
estructuradas y en los tipos de inversionistas que atraen. Mientras en la actualidad éstas son gravadas a
la tasa de ganancias de capital a largo plazo (mas un recargo de Afordable Care Act - ACA), las propuestas
de gravar al carried interest como un ingreso ordinario, podrian impulsar a las empresas a cambiar de una
estructura de partnership a una “C-corp" tradicional, algo que podria ampliar la base de inversionistas para
muchas firmas y aumentar potencialmente los multiplos de negociacion.

Eliminar la deduccion del interés, es otra propuesta que esta sobre la mesa. Aunque tomado de manera
aislada es claramente algo negativo para la industria, algunas administradoras sostienen que si la inversion
de capital fuera deducible inmediatamente, el efecto neto seria positivo.

En general, atin hay muchas variables en movimiento, y las firmas de PE estan tratando de entender la
totalidad de los cambios. Sin embargo, dada la magnitud de las propuestas y la necesidad de trabajar a
través de comités entre la Camara de Representantes de Estados Unidos y el Senado, atn faltan varios
trimestres mas antes que se puedan notar los efectos de las diferentes medidas.

6. ;Cual es su diagnostico y proyeccion para el mercado asiatico, latinoamericano y europeo? ¢En
qué region se presentaran las mejores ofertas?

El 2016 fue un aio desafiante para América Latina. Enfrenté una desaceleracion macroecondmica de la
demanda de materias primas y una conmocion politica en varios paises —especialmente en Colombia y
Brasil- las cudles agravaron el malestar econémico y contribuyeron a un retroceso de la inversion. Por
ejemplo, la actividad de PE en Brasil se redujo en un 32% (EMPEA) y la actividad en Colombia disminuyé
mas del 80% en cuanto a valor. Sin embargo, se continta observando dinamismo en la region. Aunque para
México, 2017 podria ser un afo desafiante debido al deterioro de su relacion con Estados Unidos, esto
podria ser contrarrestado en cierta medida por las oportunidades que presenta el pais en el sector de la
energia, que ha sido el foco de atencion de los reguladores. Chile también experimenté un aumento en la
inversion, de US$11 millones en 2015 a US$80 millones en 2016 (EMPEA), ya que las empresas dedicaron
gran parte del capital recaudado al pais y a la region andina.

En los emergentes de Asia, tanto el levantamiento de fondos como la inversién se vieron afectadas por
la desaceleracion continua de muchas de las economias de la regidn, y en particular de la de China. El
levantamiento de fondos recauddé un total de US$32 mil millones durante 2016, un 5% menor en comparacion
con 2015, y la inversion de PE fue de US$19,9 mil millones, un descenso del 22% con respecto afo anterior.

EY

En particular, algo que lo inversores buscaran en Asia son estrategias de salidas —en los ultimos afios se ha
visto una enorme cantidad de capital recaudado e invertido en la regidn, pero relativamente poco de esto se ha
devuelto a los inversionistas— en parte por la juventud de muchas de las inversiones (realizada en los Ultimos
3-5 aiios) y en parte por diferentes externalidades, como la moratoria de las OPA en China, que ha cerrado una
de las rutas favoritas de exits en la region.

India es una regién que ha vuelto a ser atractiva para los inversionistas internacionales, atraidos por el fuerte
crecimiento de este pais (un aumento en el PIB del 7,6%), un entorno regulatorio cada vez mas flexible y una
actitud abierta al capital privado. Las firmas de PE invirtieron US$5,7 mil millones en los afios 2015y 2016, esto
es aproximadamente un aumento del 50% respecto de la inversion de los afios 2013-2014.

En general en los Ultimos afos, los reguladores han dado forma a un entorno cada vez mas flexible para el
capital privado en los mercados emergentes, aprobando nuevas estructuras y permitiendo a inversionistas
institucionales locales, como compaiiias de seguros y fondos de pensiones, participar mas en el sector de PE.
Como resultado, los mercados emergentes tienen ventajas a largo plazo que permiten un crecimiento continuo
de esta clase de activos.

En Europa, elementos como un mercado de financiamiento flexible, divergencia con la politica monetaria
de Estados Unidos, una menor valoracion en muchas industrias (también en comparacién con EE.UU.) y la
necesidad de activar el capital disponible, deberian hacer de 2017 un afno bastante activo. Algunos de los
sectores mas atractivos son los que tienen tendencias de crecimiento a largo plazo como tecnologia, salud,
telecomunicaciones y ciertos productos de consumo.

87



ANEXOS




90

Anexo 1: Listado general de fondos de la industria de VC&PE
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42

43

46

47

50

51

52

53

54

55

56

57

58

59

NOMBRE DEL FONDO

CHILETECH
NEGOCIOS REGIONALES

ANA CAPITAL CHILE

CRECIMIENTO AGRICOLA

EXPERTUS

PRECURSOR

AGRODESARROLLD

AURUS BIOS

AURUS TECNOLOGIA

AUSTRAL CAPITAL

COPEC-UC

ECUS AGRI-FOCD

EQUITAS CAPITAL I

EQUITAS CAPITAL I

I CAPITAL

IM TRUST ENERGIAS RENOVABLES

PI CAPITAL

PRECURSOR Il

TRIDENTE

MATER

ASSET CHILE EXPLORACION MINERA
EPG EXPLORACION MINERA
LANTANIDOS

MINING

MINING EQUITY

IMT EXPLORACION MINERA

AMERIGO CHILE EARLY- STAGE & GROWTH
DESAFIO GLOBAL

GEMESIS VENTURES

NAZCA VENTURES

NXTP LABS

WASTE TO ENERGY |

BEST POTENTIAL

MINERIA ACTIVA I

VICTUS CHILE

ENDURANCE VENTURE EQUITY

['E CAPITAL ENERGIA AENOVABLE |
AURUS VENTURES Il

FONDO DE INVERSIGN PRIVADO ALAYA 1l
FONDO DE INVERSION PRIVADO ALERCE VC
EOQUITAS CAPITAL lll - ETAPAS TEMPRANAS
FONDO DE INVERSION PRIVADO

EQUITAS CAPITAL lll - DESARROLLOD Y

CRECIMIENTO FONDO DE INVERSIGN PRIVADO

BANCHILE FONDO DE INVERSION MINERD
ASSET CHILE

BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY-KKR NAXI
FONDO DE INVERSION

BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY - KKR FONDO
DE INVERSION

BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY FONDO DE
INVERSIGON

BTG PACTLUAL PRIVATE EQUITY || FONDOD DE
INVERSIGN

BTG PACTLUAL PRIVATE EQUITY Il FONDO DE
INVERSION

BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY ~ NB CRXX
FONDO DE INVERSION

COMPASS GLOBAL INVESTMENTS FONDO DE
INVERSION

COMPASS PRIVATE DEBT Il FONDO DE
INVERSION

COMPASS PRIVATE EQUITY Il FONDO DE
INVERSIGN

COMPASS PRIVATE EQUITY IV FONDO DE
INVERSION

COMPASS PRIVATE EQUITY V FONDO DE
INVERSION

COMPASS PRIVATE EQUITY VIl FONDO DE
INVERSION

COMPASS PRIVATE EQUITY X FONDO DE
INVERSIGN

COMPASS PRIVATE EQUITY XI FONDO DE
INVERSION

COMPASS PRIVATE EQUITY X1l FONDO DE
INVERSIGN

COMPASS PRIVATE EQUITY XIIl FONDO DE
INVERSIGN

VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2016 - 2017

NCIMBRE ADMINISTRADORA

MOMNEDA ASSET MANAGEMENT S.A.
NEGOCIOS REGIDNALES S.A.

ECUS AGF S.A.

SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGO 5.A.
INDEPENDENCIA S.A. AF|

GERENS CAPITAL S.A.

SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGO S.A.
ALURUS S.A. AGF

ALRUS 5.A. AGF

ALSTRAL CAPITAL PARTNERS 5.A.

AGF SECURITY S5.A.

ECUS AGF S.A.

EQUITAS MANAGEMENT PARTHERS S.A.
EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A.
EPG PARTNERS 5.A.

IMTRUST S.A. AGF

PICAPITAL DERIESGO S.A

GERENS CAPITAL S.A.

ZEUS CAPITAL S.A.

MATER 5.A.

ASSETSA

EPG PARTNERS S.A.

INVERSIONES MINERAS 5.A.

BTG PACTUAL CHILE 5.4 AGF

ZEUS CAPITAL 5.A.

IMTRUST 5.A. AGF

INVERSUR CAPITAL S.A

ZEUS CAPITAL S.A.

GENESIS CAPITAL 5.A.

NAZCA VENTURES S.A.

NXTP PARTNERS CHILE 5.A.

GENERA AUSTRAL S.A.

THERA CAPITAL S.A.

INVERSIONES MINERAS 5.A.
SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGO S.A.
EQUITY ENDURANCE INVESTMENTS 5.4,
ADMINISTRADORA D'E CAPITALS.A.
AURUS S.A. AGF

ALAYA CAPITAL PARTNERS 5.A.
ENDURANCE INVESTMENTS S.A.
EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

EQUITAS MAMAGEMENT PARTNERS S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S A

BTG PACTUAL CHILE 5.A ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

BTG PACTUAL CHILE 5.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

BTG PACTUAL CHILE 5.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

BTG PACTUAL CHILE 5.A- ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

BTG PACTUAL CHILE 5.A ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

BTG PACTUAL CHILE 5.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILES.A,
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
COMPASS GROUP CHILE 5.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
COMPASS GROUP CHILES.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
COMPASS GROUP CHILE S A,
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
COMPASS GROUP CHILES.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
COMPASS GROUP CHILE 5.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
COMPASS GROUP CHILES.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
COMPASS GROUP CHILE S A,
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
COMPASS GROUP CHILES.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
COMPASE GROUP CHILE S.A,
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
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VIC/PE/FONDO DE FONDOS

[FONDO DE

TIPD DE FONDO

B¢ Bt oM M oM oM M oM N

R I I

s

61

62

63

4

65

]

a7

it}

65

70

71

T2

73

74

75

76

78

79

BO

E]

a2

B3

B85

B6

87

Ba

a5

a0

9

92

a3

94

a5

96

a7

a8

a9

NUMBFlE DEL FONDO

FONDO DE INVERSION LLAIMA EN
LIQUIDACIGN

FONDO DE INVERSION COMPASS PRIVATE
EQUITY PARTNERS

FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL - BCP

FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL DOVER

FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL
HARBOURVEST EX-US

FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL
HARBOURVEST-US

FONDO DE INVERSION NEVASA HMC CIP V1

FOMDO DE INVERSION NEVASA HMC CIP VII
GLOBAL SECONDARIES

FONDO DE INVERSIGN NEVASA HMC CIP VI
GLOBAL SECONDARIES Il

FOMDO DE INVERSION NEVASA HMC CVC
FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PNTN
FONDO DE INVERSICN PICTOM - APOLLO VIll

FONDO DE INVERSION PICTON WP

FOMDO DE INVERSION PICTON-APOLLO COF 11l

FONDO DE INVERSION SECURITY OAKTREE
OPPORTUMITIES-DEBT

FONDO DE INVERSION ADV VIII

FONDO DE INVERSION ALTAMAR PRIVATE
EQUITY VIll

FONDO DE INVERSION COMERCIALIZADOR DE
ERNC I

FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE EQUITY AP |

FOMDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL -
PG DIRECT Ill

FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE EQUITY-PG DIRECT |

FOMNDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE EQUITY - PG DIRECT Il

FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE EQUITY - PG SECONDARIES |
FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE EQUITY - PG SECONDARIES 1|
FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE EQUITY - PG SECONDARIES Il FULLY
FUNDED

FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL -
Al FULLY FUNDED

FOMDO DE INVERSION HMC IFB CAPITAL
PREFERENTE Il

FONDO DE INVERSION HPH |

FOMDO DE INVERSION NUEVA ENERGIA |

FONDO DE INVERSION DEUDA ENERGIA
COLOMBIANA

FOMDO DE INVERSION SECURITY DEBT
OPPORTUNITIES

FONDO DE INVERSION SECURITY OAKTREE
OPPORTUNITIES - DEBT Il

FOMDO DE INVERSION SECURITY PRINCIPAL VI

FONDO DE INVERSION SECURITY OAKTREE
REAL ESTATE OPPORTUNITIES FUND Vi

ASSET- CRESCENT FONDO DE INVERSION

FONDO DE INVERSION VIZCACHITAS

LINZOR BICE PRIVATE EQGUITY Il FONDO DE
INVERSION

MONEDA- CAALYLE FONDO DE INVERSION
MONEDA-CARLYLE Il FONDO DE INVERSIGN

MOMEDA - CARLYLE 1il FONDO DE INVERSION

NUMBFIE ADMINISTRADORA

CMB-PRIME ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS 5.A.

COMPASS GROUP CHILES A,
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
LARRAINVIAL ACTIVOS S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
LARRAINVIAL ACTIVDS 5.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
LARRAINVIAL ACTIVOS 5.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
LARRAINVIAL ACTIVOS 5.4
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADDRA
GENERAL DE FONDOS

NEVASA HMC 5.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

NEVASA HMC 5.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

NEVASA HMC 5.A. ADMINISTRADORA
GEMNERAL DE FONDOS

NEVASA HMC 5.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

FICTOM ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS 5.4,

PICTOMN ADMINISTRADDORA GENERAL DE
FONDOS S.A.

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS 5.A.

ADMINISTRADORA GEMERAL DE FONDOS
SECURITY S.A.

ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS

ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS

BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS 5.A.

CREDICORP CAPITAL ASSET MAMAGEMENT
5.A ADMINISTRADORA GENERAL DE
CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT
5.A ADMINISTRADDRA GENERAL DE
CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT
5.A ADMINISTRADORA GENERAL DE
CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT
5.A. ADMINISTRADDRA GENERAL DE
CREDICORP CAPITAL ASSET MAMAGEMENT
S.A. APMINISTRADORA GENERAL DE
CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT
5.A ADMINISTRADDRA GENERAL DE
CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT
5.A ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS

CREDICORP CAPITAL ASSET MAMAGEMENT
5.A ADMINISTRADORA GENERAL DE
NEVASA HMC 5.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

LARRAINVIAL ACTIVOS 5.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
LARRAINVIAL ACTIVOS S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
LARRAINVIAL ACTIVOS S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
SECURITY 5.A.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
SECURITY 5.A.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
SECURITY S.A.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
SECURITY S.A.

ASSET ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS 5.A.

BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS 8.A.

BICE INVERSIONES ADMINISTRADORA
GENEAAL DE FONDOS 5.A.

MONEDA 5.A. ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS

MONEDA S.A. ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS

MONEDA S.A. ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS

FINANCIAMIENTO CORFO
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TIPO DE FONDO

FONDO DE

X
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101

102

o8

109

110

12

113

NOMERE DEL FONDO

MOMEDA-CARLYLE IV FONDO DE INVERSION

MONEDA CARLYLE-ALPINVEST Il FONDO DE
INVERSION

PRIVATE EQUITY | FONDO DE INVERSION

PRIVATE EQUITY 1l FONDO DE INVERSION

FICTOM - AMERICAN SECURITIES PARTNERS
Wil FONDO DE INVERSION

PICTOM - HARBOURVEST DOVER [X FULLY
FUNDED FONDO DE INVERSION

PICTON-EQT VI RV FONDO DE INVERSION

PICTOM-HAMILTOM LANE SMID FONDO DE
INVERSIGN

PICTON-KKR AMERICAS XII FULLY FUNDED
FONDO DE INVERSICN

PICTON-TPG Vil FONDO DE INVERSION

VOLCOMCAPITAL CAFITAL ESTRUCTURADD
INMOBILIARIO FONDO DE INVERSION
VOLCOMCAPITAL PE SECONDARY | FONDD DE
INVERSIGN

NOMBFIE ADMINISTRADORA

MONEDA 5.A. ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS

MONEDA 5.A. ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS

AMERIS CAPITAL ADMINISTRADORA
GEMERAL DE FONDOS S.A.

AMERIS CAPITAL ADMINISTRADORA
GEMERAL DE FONDOS S.A.

FICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE
FOMDOS 5.A.

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A.

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE
FOMDOS 5.A.

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE
FOMDOS 5.A.

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS 5.A.

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A.

VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS 5.A.
VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA
GEMERAL DE FOMDOS 5.A.

VOLCOMCAPITAL PE SECONDARY || FONDO DE VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA

INVERSICN

GEMERAL DE FONDOS 5.A.

VOLCOMCAPITAL PRIVATE EQUITY | FONDO DE VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA

INVERSION

GEMERAL DE FONDOS 5.A.

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion de ACAFI, CORFO y SVS
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TIPO DE FONDO
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1 Chiletech

Anexo 2: Detalle de fondos de inversion de VC&PE

Nombre Administradora
Moneda Asset Management S.A.

Fondo de Inversidn Estrategia de Inversidn

Obtener alta valoracion de los
aportes en el largo plazo, mediante
la adguisicidn de participaciones
importantes aungue minoritarias en
el patrimonio de sociedades
andnimas cerradas chilenas y
extranjeras de tamafio pequefio y
mediano.

Las inversiones pueden ser en
empresas en marcha y proyectos en
etapa inicial, gue tengan procesos
tecnoldgicos ya probados (no en
desarrolla).

Fondo multisectorial que fue
invertido en empresas con ventas
anuales entre USS 10 millones y
US520 millones y un alto potencial
de crecimients. Los montos de
inversion fueron entre USS 4
millones y USS & millones en cada
empresa, buscando una
participacion que permitiera
involucrarse activamente en la
creacién de valor y el proceso de
desarrollo. Su objetivo es contribuir
aduplicar el Resultado Operacional
en un plazo promedio de 4 afos.
Inversién en proyectos agricolas e
agroindustriales con componentes
innovadores, sea por los productos
a elaborar, o por factores
geograficos, de las especies o
variedades a producir o
metodologia productiva.

Orientado a invertir en empresas
©on un importante potencial de
crecimiento, relacionadas con el
sector educacion, ya sea
sociedades de educacidn basica,
pre-bisica o superior, o bien en
eMpresas que presten servicios
relacionados con dicha actividad.
Empresas con alto potencial de
crecimiento y rentabilidad a través
de proyectos de expansion
atractivos.

2  Negocios Regionales Negocios Regionales S.A.

3 AXA(Capital Chile Ecus AGF 5.A.

4 Crecimiento Agricola Sembrador Capital de Riesgo 5.A.

Independencia 5.A. AFI

6 Precursor Gerens Capital 3.A.

7  Agrodesarrollo Sembrador Capital de Riesgo 5.A. Inversién en proyectos agricelas y
agroindustriales con componentes
innovadores, sea por los productos
a elaborar, o por factores
geograficos, de las especies o
variedades a producir o

metodologia productiva.

Comisién Administracion

Fija: 1,4875% anual {IVA incluida),

sobre los activos netos del fondo.
Variable: 14,28% sobre el exceso
de 0% de rentabilidad anual,
medida en pesos {al momento de
liguidaeidn).

3/

Fija: 2,5% (IVA incluida). Variable:
20%

3/

Fija: Maximo entre UF 600y 1,7%

valor de los activos dividido en 12.

Variable: No tiene

Sl

Area de Interés

- PYMES. Incluye también
empresas exportadoras de dreas
mas tradicionales como
manufactura, agronegocios, medio
ambiente, entre otros.

- Mo existe una industria de interés,
sin embargo se exceptian los
negocios de giros inmobiliarios,
armamento y servicios financieros.

5/l

— PYMES sectores agricola,
agroindustrial e investigacidn y
desarrollo en dichas dreas.

- Empresas relacionadas con el
sector de educacion.

— Empresas que requieran més de
US$ 500 mil. Se invierte en
empresas con alto potencial de
crecimiento que no hayan pedido
llevarse a cabo por falta de liquidez
financiera, deficiencias en el control
de gestién, estructura societaria
inadecuada o razones estratégicas.
Se excluyen empresas inmobiliarias,
servicios financieros, sociedades de
inversion y empresas cuyos
procesos productivos o productos
fabricados no cumplen con la
normativa ambiental vigente.

- Sector Agricola y Agroindustrial.
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Fondo de Inversion

&  Aurus Bios

9 Aurus Tecnologia

10 Austral Capital

11 Copec-UC

12 Ecus Agri-Food

13 Equitas Capital |

14 Equitas Capital Il

Nombre Administradora
Aurus 5.4 AGF

Aurus S.A. AGF

Austral Capital Partners S.A.

AGF Security 5.A,

Ecus AGF S.A.

Equitas Management Partners S.A.

Equitas Management Partners S.A.

Estrategia de Inversidn Comisién Administracidn

Invierte sus recursos de manera S/
exclusiva en empresas y desarrollos
comprendidos dentro de las
Ciencias de la Vida. La estrategia de
inversidn estd enfocada
principalmente en identificar
proyectos y desarrollos locales en
etapa temprana que tengan un
potencial de negocios atractive, una
posicidn defendible sobre su
propiedad intelectual y que
resuelvan necesidades de indole
global.

Invierte SUs recurses con una S
estrategia focalizada de inversion
en empresas y emprendimientos en
las dreas de las tecnologias de
informacion y comunicacion,
sistemas, internet, medios digitales,
tecnologias industriales y de bienes
de consumo. Busca invertir en
empresas y proyectos en etapa
temprana con equipos humanos de
excelencia, gue muestren
ambiciones y vision global; y cuya
propuesta de valor esté inmersa en
mercados de gran potencial.

Empresas emergentes que se s
Encuentren en etapas de creacion o
expansion y que presenten un alto
grado de innovacion empresarial. El
fondo ofrece una extensa red de
contactos tanto a nivel nacional

como internacional, como también
apoyo en |a gestién y crecimiento

de las empresas donde invierte.

Busca empresas en etapas Fija: 2.4% {IVA incluido). Variable:
tempranas con un alte grado de Mo tiene

innovacidn, que les permita crecer
na solo en Chile sino que también
en el exterior.

Tiene por finalidad invertir en s/
companias o proyectos en verde
basados en Chile, en sectores
relacionados a la transformacion de
productos agricolas y acuicultores
(sector agroalimentaric).

Invierte sus recursos 8/
preferentemente en empresas de
pequefio y mediano tamaiio que
cuenten con proyectos innovadores
en tecnologias limpias, con énfasis
en reciclaje y energia renovable. Las
empresas deben contar con altas
perspectivas de crecimiento y un
equipa fuertemente comprometido
con su proyecto. El fondo serd un
accionista minoritario de estas
sociedades, pero desarrollara un
papel activo en las empresas de su
portfolio.

Invierte en empresas que s/
desarrollen proyectos innovadores
relacionados con las industrias
pesquera, minera, forestal, agricola,
energética y otras que se basen en
recursos naturales propios y/o
estratégicos de Chile,

Area de Interés )

- Empresas y desarrollos
comprendidos dentro de las
Ciencias de la Vida (Life Sciences).
Como biotecnolagia, biogenética,
farmacologia, ete.

- Tecnologias de informacion y
comunicacion, sistemas, internet,
medios digitales, tecnologias
industriales y de bienes de
Cconsumo.

- Inversiones que valoren el rol del
gestorfemprendedor como elemento
central en el éxito de las empresas a
invertir,— Empresas que tengan el
potencial de multiplicar su valor en
forma significativa en un periodo
enfre cuatro y seis anos.— Empresas
capaces de instalarse y competir en
mercados internacionales utilizando
como base operacional a Chile.

- Areas destacadas: Agua y energia,
agreindustrias, forestal, industrial y
binprocesos, mineria, pesca,
acuicultura y recursos marinos,
tecnologias de informacion.

S

- Tecnologias limpias, con énfasis

en reciclaje y energias renovables.

- Sectores pesca, mineria, forestal,
agricola, energia, entre otras.

___ Fondo de Inversion
15 1G Capital

16 IM Trust Energias Renovables

17 PiCapital

18 Precursor Il

19 Tridente

20 Mater

21 Asset Chile Exploracidn Minera

Nombre Administradora
EPG Partners S.A.

IM Trust S.A. AGF

Pl Capital de Riesgo 5.A.

Gerens Capital S.A.

Zeus Capital 5.A.

Mater §.A.

Asset S.A

Estrategia de Inversidn Comisidn Administracion

Focalizados en invertir en empresas S/1
en operacidn, con modelos de

negocios simples y escalables,

siendo posible un desarrollo

rentable en el tiempo. Se involucran
activamente en las empresas
adguiridas, en las cuales se busca
siempre el control o mecanismos
alternativos que permitan influir en

los aspectos claves del negocio.

Se especializa en inversiones en s
ERMNC ya sea en proyectos

existentes o potenciales con foco

en hidroelectricidad

Dirigido a proyectos de inversién o S/l
empresas del sector agricola y
agroindustrial de al menos US5 1,5
millones. Se focaliza en
emprendimientos que destaguen

por su alto potencial de crecimienta

¥ por incorporar innovacion ya sea

N SUS Procesos, en sus productos
oenla gestion del negocio.

Inversidn en proyectos o empresas S/l
innovadoras con importantes
expectativas de crecimiento que
busquen escalar su negocio a una
nueva etapa de desamollo. El fondo
invierte como accionista aportando
tanto capital como su experiencia

en area financiera y de gestién. La
participacion del fondo en sus
inversiones puede ser minoritaria

en funcidn de los aportes

redlizados.

Busca empresas que sean capaces  Fija: 2,04% mensual {IVA incluido).
de explotar ventajas competitivas ~ Variable: No tiene.

de largo plazo y que tengan un alto
potencial de crecimiento, mediante
la implementacion de un plan de
negocio agresivo con foco en la
creacidn de valor.

El objetivo del fondo es invertiren S/
empresas medianas, aportando
recursos financieros e
involucrandose activamente en el
proceso de gestion y creacion de
valor de las compaiiias con el
propdsito de apoyar el desarrolio y
crecimiento de éstas.
Principalmente invierte en
sociedades andnimas cerradas,
establecidas y operando en Chile,
que sean innovadoras o con el
potencial de aplicar innovacian, y
que tengan alto potencial de
crecimiento. En general, pero no
exclusivamente, el fondo invierte en
empresas con ventas anuales
superiores a USS T millones.

El fondo busea la asociacion conla S/l
pequefia y mediana mineria local o
bien con empresas juniors listadas
en bolsas extranjeras, que tengan
proyectos en Chile. Busea financiar
campanas de sondajes adicionales
gue permitan aumentar el nivel de
FeCUrsos O FESErvVas en un
determinado proyecto.

EY ACAF:

95

Area de Interés
s

s/l

~ Sector agricola y agroindustrial
con inversion de al menos US$ 1,5
millones.

- Foco principalmente en el drea de
las energias renovables no
convencionales (ERNC), compaiiias
tecnoldgicas innovadoras con alto
potencial de crecimiento y
proyectos mineros.

5

-

5/1

Exploracidn de yacimientos del tipo
oxidos, vetas 0 mantos, consistente
con el tamano del Fondo
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2

23
24
25
26

7

3

32

33

35

36

37

_ Fondo de Inversion
EPG Exploracidn Minera

Lantanidos

Mining

Mining Equity

IMT Exploracitn Minera

Amérigo Chile Early-Stage & Growth

Desafio Global
Génesis Ventures

Nazca Ventures

NXTP Labs

Waste to Energy |

Best Potential
Mineria Activa Il
Victus Chile

Endurance Venture Equity

D'E Capital Energias Renovables |

Nombre Administradora
EPG Partners 5.A.

Inversiones Mineras S.A.
BTG Pactual Chile 5.A. AGF
Zeus Capital 5.A.

IM Trust 5.A. AGF

Inversur Capital S.A.

Zeus Capital 5.A.
Génesis Capital 5.A.

Nazca Ventures 5.4,

NXTP Partners Chile 5.,

Genera Austral S.A.

Thera Capital 5.4,
Inversiones Mineras S.A.
Sembrador Capital de Riesgo 5.A.

Endurance Investments S.A.

Administradora D'E Capital 5.A.

Estrategia de Inversion
Fondo exploracion minera tiene por S/
objeto invertir en exploracian

minera en territorio nacional. El

Fondo busca formar un portafolio

de proyectos de alto potencial,
ingresando a €stos en una etapa
temprana de exploracion y, a través

de una participacidn activa en la
gestion, llevarlos a etapas mas
avanzadas de desarrollo para luego
venderlos. El Fondo no busca

explotar sus proyectos mineros. Su
objetive es vender los proyectos

luego de haber identificado

recursos mineros con potencial
econdmico.

- s/
- s
- s
Invertir en proyectos de exploracion S/1
de depositos de pequefio y mediano
tamafio de minerales en el territorio
chileno. Adquisicion de proyectos a
través de compra directa, joimt

ventures y opciones mineras.

Busca crear una red global de 5/l
innovacion que genere negocios y
nuevos servicios digitales en el

mundo, particularmente en palses

tales como Latinoamérica que no

s0n actualmente un foco del

venture capital.

1]l aN
S S/
Invertir en compafias Sl

latinoamericanas, desde capital

semilla hasta en etapas de

crecimiento.

Invertir en companias de tecnologfa S/
en paises hispanohablantes que

buscan oportunidades regionales y
globales.

Rentabilizar el manejo de residuos ~ S/1
de diversas industrias, como la
agroindustrial, la sanitaria y la
pesquera, y convertirla en energia
mediante inversion en plantas de
biogds que transformen los

desechos en energia térmica o
eléctrica.

&l S
= S/
Fondo gue invierte en el sector an

agricola, principaimente enfocado

en Chile, aunque potencialmente

padria invertir en paises que

permitan el desarrollo de cultivos de
tipo mediterrdnen.

Financiamiento y gestion de Sl
empresas con alto potencial de
crecimiento, para el desamollo y
expansidn de sus proyectos.

Invierte en empresas de tamafio
mediano, con ventas anuales entre

log USS 5 millones y 50 millones
Participar y desarrollar los mejores S/l
proyectos renovables, solares e
hidraulicos.

Comisidn Administracion

Area de Interés
- Exploracién minera.

— Exploracidn minera.
— Exploracidn minera.
- Exploracidn minera.
- Exploracidn minera.

Tecnologias de la Informacidn
Servicios Digitales

s

Empresas de los sectores Servicios,
Retail e Industria Exportadora

s

Tecnologia (B2B, Social Media,
Marketing Online y Publicidad,
Medios y Entretenimiento, Comercio
online y Marketplace, consumo por
internet, celular y juegos)

Energias renovables no
convencionales

Sfl
Mineria
Sector agricola

Empresas de tamafio mediano

Energias renovables.

. Fondo de Inversion
38 Aurus Ventures lll

39 Fondo de Inversion Privado Alaya Il

40 Fondo de Inversidn Privado Alerce VC

41 Equitas Capital 1|l - Etapas Tempranas
Fondo de Inversién Privado

42 Equitas Capital |l - Desarrollo y
Crecimiento Fondo de Inversidn Privado

43 Banchile Fondo de Inversion Minero Asset  Banchile Administradora General De Fondos

Chile

44 BTG Pactual Private Equity - KKR Maxi
Fondo de Inversitn

Nombre Administradora
Aurus S.A. AGF

Alaya Capital Partners S.A.

Endurance Investments S.A.

Equitas Management Partners 5.A.
Administradora General de Fondos

Equitas Management Partners S.A.
Administradora General de Fondos

5.A

BTG Pactual Chile S.A. Administradora

General de Fondos

Estrategia de Inversidn
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__ Comisién Administracion Areadelnterss
Innovaciones que agreguen valora S/l Innovaciones en industria del cobre
la industria del cobre y la mineria, ¥ minera

invirtiendo en estrecha relacidn con

los principales actores de la

industria. El objeto del Fondo es

obtener ganancias de capital de

mediana y largo plazo mediante la

inversion en una seleccion de

compaiias no registradas que

operen en Chile.

Inversion en compaiias empresas S/l S

de base tecnoldgica que estén en
etapa de desarrollo temprano y que
busquen resolver problemas
regionales

Fondo creade junto a la Universidad S/1
Catdlica de Chile. Esta orientado a
invertir en compafias que apuesten
par soluciones teenoldgicas a
problemas globales, con el objetivo
de generar alta rentabilidad y
desarrollar el ecosistema de
emprendimiento en el pais.

Soluciones tecnoldgicas

Fondo cuyo objetivo es el s Sl

financiamiento y desarrollo de

pequefias y medianas empresas

chilenas que se encuentren en

etapas tempranas y presenten

potencial de crecimiento e

innovacion en tecnologias, modelos

de negocio, disefio, procesos,

productos y/o servicios.

Fondo cuyo objetivo es el Sl &1l

financiamiento y desarrollo de

empresas chilenas con alto

potencial de crecimiento y que se

encuentren en etapas de expansion

en industrias, productos y/o

servicios de valor agregade donde

Chile presenta ventajas

competitivas regionales yfo

globales.

Invierte en el fondo de Inversidn La Administradora percibird por la - Mineria en etapas iniciales

Privado "Asset Chile Exploracion  administracion del Fondoy con

Minera Fondo de Inversion Privade” cargo a éste, una remuneracion fija
mensual, equivalente a un 0,357%
anual (IVA incluido), calculado
sobre el valor de los activos
miobiliarios que mantenga el
Fondo. Adicionalmente la
Administradora percibird por la
administracién del Fendo y con
cargo a éste, una remuneracion fija
mensual que corresponderd a un
1,19% anual, calculado sobre el
valor de los activos que
representen los aportes
efectivamente realizados al FIP
Asset.

Fondo de Inversion que invierte en  0,43% anual (IVA incluido) sobre 5/

activos administrados por Kohlberg  Aportes +

Kravis Roberts & Co. LP. (KKR)a  Promesas - Disminuciones de

través de la inversion en KKR North  capital.

America Fund X1 L.P. El fondo

invierte principaimente en Norte

América
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_ Fondodelversion  Nombre Administradora
45 BTG Pactual Private Equity - KKR Fondo de BTG Pactual Chile S.A. Administradora

Inversién General de Fendos

BTG Pactual Chile S.A. Administradora
General de Fondos

46 BTG Pactual Private Equity Fondo de
Inversion

BTG Pactual Chile S.A. Administradora
General de Fondos

47 BTG Pactual Private Equity |l Fondo de
Inversién

BTG Pactual Chile S.A. Administradora
General de Fondos

48 BTG Pactual Private Equity |1l Fondo de
Inversion

BTG Pactual Chile S.A. Administradora
General de Fondos

49 BTG Pactual Private Equity - Mb CRXX
Fondo de Inversion

50 Compass Global Investments Fondo de
Inversién

Compass Group Chile 5.A. Administradora
General de Fondos

51 Compass Private Debt Il Fondo de Inversidn Compass Group Chile 5.A. Administradora
General de Fondos

52 Compass Private Equity Il Fondo de
Inversion

Compass Group Chile S.A. Administradora
General de Fondos

Estrategia de Inversion

Comision Administracion Area de Interés

Busea otorgar rentabilidad ajﬁstada Fija: 0,43% anual (IVA incluide) S/

por riesgo y miltiplos de capital a
través de oportunidades en
negocios lideres de grandes
mercados, principalmente en Norte
América. El fondo invierte a través
del KKR 5.A. Master Fund (MF),
fondo que co-invierte con el fondo
Private Equity KKR 2006 e invertira
capital en el siguiente fondo KKR
Morth America Fund X.

Orientado a la inversion en
compafias latinoamericanas con
alto potencial de crecimiento en el

sobre aportes + promesas -
disminucion de capital.

Fija: 0,357% anual {IVA incluida), S/
sobre aportes + promesas -
disminucion de capital. Variable;

mediano y largo plazo. Los recursos no tiene,

del fondo se invertiran
principalmente a través de
inversiones directas en el Fondo
Southem Cross Latin America
Private Equity Fund Il 0 a través de
co-inversiones con el misme.
Orientado a la inversion en
compafias latinoamericanas con
alto potencial de crecimiento en el

mediano y largo plazo. Los recursos

del fondo se invertiran
principalmente a través de
inversiones directas en el Fondo
Southern Cross Latin America
Private Equity Fund Il 0 a través de
co-inversiones con el mismo.
Orientado a la inversion en
companias latinoamericanas con
alto potencial de crecimiento en el

mediano y large plazo. Los recursos

del fondo se invertiran
principalmente a través de
inversiones directas en el Fondo
Southern Cross Latin America
Private Equity Fund Il o a través de
co-inversiones con el misme,
Fando de Inversidn que invierte en
activos administrados por
Neuberger Berman Group LLC, a
través de |a inversion en NB
Crossroads Fund XX. El Fondo
invierte en companias privadas
pequenas y medianas globales,
principalmente en Estados Unidos.
Fondos

de inversion extranjeros de capital
privado globales {"Fondes
Extranjeros de Capital Privado”),
cuyo administrador de inversiones
sea la sociedad Blackstone
Management Partners L.L.C.,
Invertir en el fondo de inversion
extranjero de capital privado
denominado GSO Capital
Oportunities Fund 111 LP,
administrado por “GS0 Capital
Oppaortunities Associates Il LLC,
una sociedad constituida conforme
2 las leyes del Estado de Delaware
de los Estados Unidos de América.
Invertir en el fondo de inversion
extranjero de capital privado
denominado “Fifth Cinven Fund"

-

Fija: 0,238% anual (IVA incluido) S
sohre aportes + promesas.

Fija: 0,238% anual {IVA incluido) de S/1
USD 14 millones. Variable: No
tiene.

0,1% anual sobre Aportes + sNn
Promesas - Disminuciones de
capital.

Remuneracién Fija Anual USS Buyout
14.280

Remuneracidn fija anual seqin tipo Financiamiento intermedio

de serie: hasta 0,1785%, 0,0595% negociados mediante deuda privada
y 0,2% (porcentajes con IVA a compaiias medianas y compafiias
incluido) para las Series A, By E  de alta capitalizacidn en relacion

respectivamente para. con compras apalancadas, fusiones
y adquisiciones, recapitalizaciones y
financiamiento de crecimiento.
Remuneracitn fija mensual s/

equivalente a un doceavo de hasta
un 0,0595% anual, IVA incluido, del
valor promedio que haya

tenido el patrimonio del Fondo
durante el mes, mas el saldo de los
aportes comprometidos por
suscribir al mismo en dicho
periodo, a través de contratos de
promesa de suscripcion de cuotas.

___ Fondode Inversion )
53 Compass Private Equity IV Fondo de
Inversion

54 Compass Private Equity V Fondo de
Inversion

55 Compass Private Equity VIl Fondo de
Inversion

56 Compass Private Equity X Fondo de
Inversion

57 Compass Private Equity XI Fondo de
Inversion

58 Compass Private Equity XIl Fondo de
Inversion

59 Compass Private Equity XIll Fondo de
Inversion

60 Fondo de Inversion Liaima en Liquidacidn

Mombre Administradora
Compass Group Chile 5.A. Administradora
General de Fondos

Compass Group Chile 5.A. Administradora
General de Fondos

Compass Group Chile 5.A. Administradora
General de Fondos

Compass Group Chile 5.A, Administradora
General de Fondos

Compass Group Chile 8.A. Administradora
General de Fondos

Compass Group Chile 5.4, Administradora
General de Fondos

Compass Group Chile S.A. Administradora
General De Fondos

CMB-PRIME Administradora General de
Fondos S.A.

Estrategia de Inversidn

Dentro de los fondos de inversian
que administra esta Sociedad, se
encuentran fondos mobiliarios que
cubren diversas clases de

activos, tanto chilenos comao
latinoamericanos. Adicionalmente,
administra fondos que invierten en
fondos de Private Equity

globales.

El objetivo principal es invertir en el
fondo extranjero de capital privado
“LMMI (Offshore) Ill, L.P.",

Invertir, directa o indirectamente, en
uno o mas fondos de inversion
extranjeros de capital privado , cuyo
administrador de inversiones sea la
sociedad Lexington Partners L.P.

El objetivo principal del Fondo serd
invertir en uno o mas fondos de
inversion extranjeros de capital
privade (“Fondos Extranjeros de
Capital Privado”), los cuales
invertirdn sus recursos,
principalmente a

través del mercado secundario
internacional, en otros fondos
extranjeros de capital privado
globales

invertir en uno o mas fondos de
inversion extranjeros de capital
privado, cuyo portafolio se
encuentre diversificado
principalmente en créditos
subvalorados que presenten riesgo
de insolvencia, pago o quiebra
(distressed credit), créditos y
valores hipotecarios corrientes y
subvalorados

Invertir, directa o indirectamente, en
uno o mas fondos de inversién
extranjeros de capital privado
globales, cuyo administrador de
inversiones sea la sociedad
Blackstone Management Partners
LLC.

Tiene como objetivo invertir sus
Tecursos, ya sea directa o
indirectamente, en uno o mas
fondos de inversion extranjeros de
capital privado administrados por
“Strategic Partners Fund Solutions
Associates VI LP.".

Inversion en empresas cuyo objeto
sea el desarrollo de proyectos
empresariales nuevos, o por
companias que requieran recursos
para ampliar sus actividades
operacionales, o por sociedades
CUYDS NBQOCios se caractericen por
un potencial de crecimiento medio a
alto.
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Comisién Administracion  Area de Interés

comisién fija mensual equivalente S/l

aun doceavo de hasta un 0,0595%

anual, IVA incluido, del valor

promedio que haya tenido el

patrimonic del Fondo durante el

mes, mas el saldo de los aportes

comprometidos por suscribir al

mismo en dicho periodo, a través

de contratos de promesa de

suscripcidn y pagoe de cuotas.

La Administradora percibird por la S/l

administracién del Fondo una

comision fija mensual equivalente

aun doceavo de hasta un 0,0595%

anual, IVA incluido, del valor

promedio que haya tenido el

patrimonio del Fondo durante el

mes, mas el saldo de los aportes

comprometidos por suscribir al

mismao en dicho periodo, a través

de contratos de promesa de

suseripcion y pago de cuotas.

Remuneracidn fija mensual Inversién

eguivalente a un doceavo de hasta del tipo buyout

un 0,0595% mensual del valor

promedio que haya tenido el

patrimonio del Fondo durante el

mes, mas el saldo de los aportes

comprometidos por suscribir al

mismo en dicho periodo

Remuneracion fija mensual Fondos globales con estrategias de
equivalente a un doceavo de hasta compra o toma de control de
un 0,0595% mensual del valor compaiias (“buyout"), capital de
promedio que haya tenido el riesgo

patrimonio del Fondo durante el (“wenture capital") y capital de
mes, mas el saldo de los aportes  crecimiento ("growth capital”).
comprometidos por suscribir al

mismo en dicho periodo

Remuneracién fija mensual créditos subvalorados que
equivalente a un doceavo de hasta presenten riesgo de insolvencia
un 0,0595% anual, IVA incluido, del

valor promedio que haya

tenido el patrimonio del Fondo

durante el mes, mas el saldo de los

aportes comprometidos por

suscribir al mismo en dicho

periodo, a través de contratos de

promesa de suscripcion de cuotas.

En un rango entre 0,0595% y Buyout

0,476% aplicados sobre el valor

promedio que haya tenido el

patrimonio de cada Serie del Fondo

durante el mes, mas el saldo de los

aportes comprometidos por

suscribir a la respectiva Serie en

dicho periodo.

Remuneracidn fija anual segln tipo S/l
de serie: hasta 0,4760%, 0,2380%

y 0,0595% (porcentajes con [VA
incluido) para las Series A, By C
respectivamente para, y hasta
0,5000% (Exento de IVA) para la

Serie E.

S Posee participacion en [nvertec
Foods S.A. y en Aguas Cordillera
S.A
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66

67

70

7

72

73

Fondo de Inversion B
Fondo de Inversion Compass Private Equity
Partners

Fondo de Inversion LarrainVial - BCP

Fondo de Inversitn LarrainVial Dover

Fondo de Inversitn LarrainVial Harbourvest
Ex-US

Fondo de Inversitn LarrainVial Harbourvest:
us

Fondo de Inversion Nevasa HMC CIP VI

Fondo de Inversion Nevasa HMC CIP VI
Global Secondaries

Fondo de Inversitn Nevasa HMC CIP VIl
Global Secondaries Il

Fondo de Inversion Nevasa HMC CVC

Fondo de Inversion Nevasa HMC PNTN

Fondo de Inversidn Picton - Apollo VIII

Fondo de Inversitn Picton WP

Fondo de Inversidn Picton-Apalla COF 11l

Nombre Administradora
Compass Group Chile S.A. Administradora
General de Fondos

LarrainVial Activos 5.A. Administradora
General De Fondos

LarrainVial Activos 5.A. Administradora
General De Fondos

LarrainVial Activos S.A. Administradora
General de Fondos

LarrainVial Activos 5.A. Administradora
General de Fondos

Nevasa HMC 5.A. Administradora General de
Fondos

Nevasa HMC 5.A. Administradora General de
Fondos

Nevasa HMC 5.A. Administradora General de
Fondos

Mevasa HMC 5.A. Administradora General de
Fondos

Mevasa HMC 5.A. Administradora General de
Fondos

Picton Administradora General de Fondos
SA
Picton Administradora General de Fondos
SA

Picton Administradora General de Fondos
SA

Estrategia de Inversidn

Invertir en acciones de la sociedad
Lexington Capital Partners VI, LP,
administrada por Lexington
Partners Advisors LP

Invertir en el fondo de inversion
extranjero de private equity
denominado “Blackstone Capital
Partners VI L.P.", y/o en cualguier
otro fondo administrado o
asesorado por Blackstone
Management Associates VILL.C.
Fl Fondo tendra como objetive
principal invertir, directa o
indirectamente a través de
sociedades o fondos de inversion
que constituya especialmente para
tales efectos tanto en Chile como
an el extranjero

Invertir en companias de alto
crecimiento, empresas industriales
y mercados secundarios, entre
otros

Invertir en medianas y grandes
empresas de Europa, y en empresas
de Asia Pacifico.

El objetivo del fondo es lograr,
principalmente, una apreciacion de
capital mediante la inversion directa
0

indirecta, en participaciones en
fondos de capital privade
negociados de manera privada en
mercados secundarios globales.
invertir en Coller international
Partners VIl L.P.

Invertir en CVC Capital Partners VI,
L.P., 1a cual es administrada por su
gestora, denominada CVC Capital
Partners VII, L.P..

Invertir en CYC Capital Partners V|
(A) L.P., la cual es administrada por
U gestora, denominada CVC
Capital Partners VI Limited

Invertir en los fondos Pantheon Asia
Fund V1, L.P., Pantheon USA Fund
¥, L.Py Pantheon Europe Fund VI,
L.P. de Pantheon Ventures (US) LP

Invertir en el fondo APOLLO
(OVERSEAS PARTNERS VIII, L.P.

El Fondo tiene como objetivo
principal invertir en “Warburg
Pincus Private Equity XI, LP."y en
cualguier vehiculo de inversion
extranjero definido por el Socio
Gestor.

Invertir en el fondo en APOLLO
CREDIT
OPORTUNITY FUND [l L.P.

Comisién Administracion
Remuneracion fija mensual
equivalente a un doceavo de hasta
un 0,0595% mensual del valor
promedio que haya tenido el
patrimonio del Fondo durante el
mes, mas el saldo de los aportes
comprometidos por suscribir al
mismo en dicho periodo
Comisicnes fija de 0,0357% anual
sobre los montos efectivamente
invertidos.

La Administradora percibird por la
administracién del Fondo una
comisidn fija de hasta un 0,0357%
(VA incluido) anual sobre el
patrimonio del Fondo

Area de Interés
S

Proyectos de capital de riesgo,
compafiias en riesge de insolvencia
(distressed debt) y en otros activos
de capital privado.

5/l

Comisidn fija de 0,0357% anual fija S/1

sobre el patrimonio del fondo

Comisidn fija de 0,0357% anual fija 5/1

sobre el patrimonio del fondo

s

Hasta un 0,1785% anual (IVA
Incluido), calculada sobre el total
de aportes comprometidos por los

Aportantes al Fondo, considerando

tanto aguellos gue hayan sido

pagados como aguellos que aln no

lo han sido, hasta un tope de
aportes de ciento cincuenta
millones de Ddlares
Remuneracion anual de0,1785%,
IVA incluido.

Remuneracidn anual de 0,238%

0,001511

Mensual de USD 19.040

La Administradora percibird como
linica comision por la
administracién del Fondo una
comisidn fija mensual de 19.040
Délares. Esta Comisitn de

Administracion incluye el Impuesto

al Valor Agregado (IVA)
correspondiente de conformidad
con la ley.

Mensual de USD 19.040

Sl

Inversiones secundarias en Private

Equity

S

Inversicnes de private equity en

Europa y Norteameérica

Sl

5/

51

S/

Fondo de [nversion

74 Fondo de Inversion Security Oaktree

Dpportunities-Debt

75  Fondo de Inversidn ADV VIl

Nombre Administradora B
Administradora General de Fondos Security
SA

Altamar S.A. Administradora General de
Fondos

76 Fondo de Inversién Altamar Private Equity  Altamar S.A. Administradora General de

vin

77 Fondo de Inversion Comercializador De
ERNC I

Fondos

BCI Asset Management Administradora
General de Fondos S.A.

78 Fondo De Inversion Credicorp Capital - PG Credicorp Capital Asset Management S.A.

Direct l11

79 Fondo de Inversidn Credicorp Capital
Private Equity AP |

Administradora General de Fondos

Credicorp Capital Asset Management S.A.
Administradora General de Fondos

Estrategiade Inversion
Fondo tiene como objetive principal
invertir, directa o indirectamente a
través de sociedades o fondos de
inversidn gue constituya
especialmente para tales efectos
tanto en Chile como en el
extranjero, en el El fondo de
inversion extranjero de private
equity denominado "Oaktree
Opportunities Fund X, LP.", o en
uno o mas fondos de inversion
extranjeros de private equity.
Invertir directa o indirectamente en
“Advent International GPE VIll-H
Limited Partnership” (Advent GPE
VIll). Sin perjuicio de lo amterior, el
Fondo podrd invertir también en
aceiones, derechos, titulos de
deuda o cuotas de participacidn en
sociedades o entidades extranjeras
que inviertan en Advent GPE VIll, o
en sociedades que sean filiales de
ésta lltima.

Invertir en Altamar Global Private
Equity Program VIII, FCR de régimen
simplificade”, o en uno o mas
fondos de inversion extranjeros de
Private equity (conjuntamente
denrominados los “Fondos Altamar")
administrados o asesorados directa
o indirectamente por Altamar
Capital Privade, SGEIC, 5.A.U

El objetivo principal del Fonda es
invertir en acciones y/o titulos de
deuda de sociedades
comercializadoras de energias
renovables no convencionales.

El Fondo tiene como objetivo
principal invertir en el fondo de
inversion extranjero de private
equity denominado "Partners Group
Direct Equity 2016 (USD) C, LP."
Partners Group tiene comao objeto:
(i} realizar inversiones en proyectos
de capital privado, con especial
énfasis en empresas prestadoras de
servicios de tecnologia y
telecomunicaciones y en
compafiias del sector de salud y
consumo; y (if) adquirir, poseer y
disponer de valores relacionados a
dichas inversiones.

énfasis en empresas prestadoras de
servicios de tecnologia y
telecomunicaciones y en
compafias del
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EY ACAF:

Comisidn Administracion Area de Interés
8N S/
Remuneracidn fija mensual S

equivalente a un doceavo del
0,0714% sobre el patrimonio del
Fondo, IVA incluide.

Remuneracidn fija de hasta un Buyout Global / Growth / Mercados
0,0119% anual sobre el patrimonio Emergentes
del Fondo, IVA incluido.

2,38% IVA incluido, sobre el
patrimonio del fondo, en caso de
éxito 23,80% IVA incluido, sobre
retornos superiores a USS+10%.
Administracidn inicial: 1,19% IVA
incluido, sobre el patrimonio del
fondo

ERNC

La Administradora percibird por la  Prestadores de servicios de
administracién del Fondo una tecnologia y telecomunicaciones y
remuneracion anual de 0,0595%  en compafias del sector de la salud
sobre; la suma entre 1) el monto ¥ consumo

pendiente por suscribir y pagar de

los contratos de promesa de

suscripeion de cuotas; y 2) el valor

promedio que el patrimonio del

Fondo haya tenido durante el mes

calculado. No obstante lo anterior,

la administradora percibird como

minimo y en todo evento un monto

anual de hasta 59.500 délares de

los Estados Unidos de América

Comisién anual de 0,0617% sobre: S/1
la suma
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_ Fondode Inversién 8
80 Fondo de Inversién Credicorp Capital
Private Equity-PG Direct |

81 Fondo de Inversidn Credicorp Capital
Private Equity - PG Direct il

82 Fondo de Inversion Credicorp Capital
Private Equity-PG Secondaries |

83 Fondo de Inversidn Credicorp Capital
Private Equity — PG Secondaries Il

B4 Fondo de Inversion Credicorp Capital
Private Equity — PG Secondaries Il Fully
Funded

85 Fondo de Inversion Credicorp Capital - AIX
Fully Funded

Nombre Administradora
Credicorp Capital Asset Management 5.A.
Administradora General de Fondos

Credicorp Capital Asset Management S.A.
Administradora General de Fondos

Credicorp Capital Asset Management S.A.
Administradora General De Fondos

Credicorp Capital Asset Management S.A.
Administradora General de Fondos

Credicorp Capital Asset Management S.A.
Administradora General de Fondos

Credicorp Capital Asset Management S.A.
Administradora General de Fondos

Estrateqgia de Inversion i
sector de salud y consumo; y (i)
adaquirir, poseer y disponer de
valores relacionados a dichas
inversiones.

Invertir en empresas del sector de
Private Equity en el extranjero a
través del fondo Partners Group
Direct Investments 2012 (USD),
L.P., de Partners Group

Invertir en el fondo de inversion
extranjero de capital privado
("private equity”) denominado
Partners Group Secondary 2011
(USD), L.P. (en adelante “PG 2011"),
ya sea directamente 0 a través de
sociedades que constituya
especialmente para tales efectos,
tanto en Chile como en el
extranjero. Adicionalmente, como
objetive principal, el Fondo podra
también coinvertir con Partners
Group en valores nacionales o
extranjeros en los que Partners
Group mantenga inversiones o
invertir en otros fondos o
sociedades administradas por el
administrador de Partners Group o
una sociedad relacionada a él,
pudiendo para estos efectos
constituir sociedades o invertir en
sociedades ya existentes,

Invertir en el fondo Partners Group
Secondary 2015 (USD), L.P.,
administrado por Partners Group
Management XI Limited

Invertir en el fondo Partners Group
Secondary 2015 {USD), L.P,,
administrado por Partners Group
Management XI Limited

Invertir en el fondo de inversién
extranjero de private equity
denominado “Apax IX USD L.P.",
administrado por Apax 1X USD L.P.
Ing.

Comision Administracion

Suma entre i) el monto pendiente
por suscribir y pagar de los
contratos de promesa de
suscripcion de cuotas; y ii) el valor
promedio que el patrimonio del
fondo haya tenido durante el mes
calculado. Esta cantidad, se
multiplicara por un factor, el cual
variara con la cantidad que resulte
de la suma anterior y se aplicara
por tramos, sumandose a lo que
resulte del primer trama lo
obtenido en el sequndo y asf
sucesivamente.

Remuneracion anual de 0,0595%
de la suma entre 1) el monto
pendiente por suscribir y pagar de
los contratos de promesa de
suscripcion de cuotas; y 2) el valor
promedio que &l patrimonio del
Fondo haya tenido durante el mes.
Mo obstante la Remuneracidn Fija
mensual ascenderd como minimo
alacantidad de 4.116 délares
mensuales

Comision anual de 0,0595% sobre
la suma entre i) el el monto
pendiente por suscribir y pagar de
los contratos de promesa de
suscripcion de cuotas; y 2) el valor
promedio que &l patrimonio del
Fondo haya tenido durante el mes.

Remuneracion anual de 0,0595%
sobre: 1a suma entre (i) el monto
pendiente por suscribir y pagar de
los contratos de promesa de
suscripcion de cuotas; y (ii) el valor
promedio que &l patrimonio del
Fondo haya tenido durante el mes

Comisién anual de 0,0595% sobre:
la suma entre 1) el monto
pendiente por suscribir y pagar de
los contratos de promesa de
suscripcion de cuotas; y 2) el valor
promedio que el patrimenio del
Fondo haya tenido durante el mes.
Remuneracidn fija mensual de
acuerdo al periodo en que se
encuentre el Fondo: Entre el 1 de
abril de 2016y 31 de diciembre de
2016: 1.190 USD, entre el 1 de
enero de 2017 y el 31 de diciembre
de 2017: 2.380 USD, entre el 1 de
enero de 2018 y el 31 de diciembre
de 2018: 3.570USDy 5.950USD a
partir del 1 de enero de 2019 hasta
el termino de la vigencia del Fondo.

Area de Interés
sl

S

Fondos de capital privado con
exposicion principalmente a Norte
América y Europa

Fondos de capital privado con
exposicidn principalmente a Norte
América y Europa

Proyectos de capital privado, con
especial énfasis en empresas
prestadoras de servicios de
tecnologia y telecomunicaciones y
en companias del sector de salud y
CONsumo.

__ Fondodelnversin Nombre Administradora .
86 Fondo de Inversién HMC IFB Capital Mevasa HMC 5.A. Administradora General de
Preferente Il Fondos

87 Fondo De Inversion Deuda Energia
Colombiana
B8 Fondo de Inversion HPH |

LarrainVial Activos S.A. Administradora
General de Fondos
LarrainVial Activos S.A. Administradora
General de Fondos

LarrainVial Activos 5.A. Administradora
General de Fondos

89 Fondo de Inversién Mueva Energia |

90 Fondo de Inversidn Security Debt
Opportunities

AGF Security S.A,

91 Fondo de Inversion Security Oaktree Administradora General de Fondos Security
Opportunities - Debt Il S.A

92 Fondo de Inversidn Security Principal VI AGF Security 5.A.

93 Fondo De Inversion Security ODaktree Real ~ Administradora General de Fondos Security
Estate Opportunities Fund VIl S.A

Estrategia de Inversién

El Fondo tiene como objetive
principal invertir en ciertos titulos
de deuda en Chile cuya emisién no
haya sido registrada en la
Superintendencia de Valores y
Seguros , todos los cuales no seran
valores de oferta pablica, emitidos
par una o mas sociedades
andnimas cerradas o sociedades
por acciones, cuyo giro principal
sea la inversion en activos
inmobiliarios.

El Fondo tiene como objetivo
principal invertir directamente como
limited partner en HPH Specialized
International Fund 1, L.P. , quien a
5U Vez invertird, directa o
indirectamente, en HPH Holdings.

Invertir en acciones o titulos de
deuda emitidos por 1a sociedad
Inversiones

Mueva Energia SpA, que invierten
proyectos de generacidn eléctrica
Invertir en el fondo "Oakiree
Opportunities Fund X, LP." y/o en
cualguier otro fondo administrado o
asesorado por Oaktree Capital
Managment, L.P.

Invertir en el fondo de inversion
denominado “Oaktree Opportunities
Fund ¥, L.P.”, administrados o
asesorados por Ozktree Capital
Management, L.P.

Invertir al menos un 80% de su
activo en uno o mas en ETS o
acciones de transaccidn bursatil
emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras, y directa
g indirectamente en el fondo de
inversion extranjero denominado
“Daktree Principal Fund VI (Feeder),
L.P." , administrado o asesorado
por Oaktree Capital Management,
LP.

El Fondo tendra como objetivo
principal invertir, directa o
indirectamente a través de
sociedades o fondos de inversion
constituidos especialmente para
tales efectos tanto en Chile como
en el extranjero, en el fondo de
inversion denominado “Oaktree
Real Estate Opportunities Fund VI
Feeder (Cayman), LP.",
administrado o asesorado por
Oaktree Capital Management, LP. o
sus continuadores legales o
sociedades relacionadas.
Adicionalmente, como objetiva
principal, el Fondo podra también
coinvertic en los proyectos con el
Fondo Oaktree Real Estate
Opportunities, pudiendo para estos
efectos constituir sociedades o
invertir en las sociedades ya
existentes

EY ACAF:

Comisién Adminisiracion
Comision de administracion de
hasta un 0,2975% anual para la
serie BP y de hasta un 1,19% anual
para la serie R, ambos IVA incluido.

Areadeinterés
Inversion en activos inmobiliarios

Remuneracidn por administracion  S/1

fija mensual equivalente a un
doceavo del 0,1071% anual y
0,0952% anual del compromiso de
capital mensual (ambos VA
incluido) para las Series Ay Serie |
respectivamente.

0,2975% anual sobre el
patrimonio del Fondo.

Sl

Remuneracion de administracion
fija anual de 0,03%

Remuneracidn fija de hasta un
0,0119% anual sobre el patrimonio
del Fondo.

La sociedad administradora recibe
a cambio una remuneracion
equivalente a 0,03% anual sobre el
patrimonio del Fondo calculado de
conformidad a las normas
impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, porcentaje
que incluye el Impuesto al Valor
Agregado ("IVA") correspondiente.

Sector eléctrico

103

Proyectos de capital de riesgo,
compaiiias en riesgo de insolvencia
(distressed debt) y en otros activos

de capital privado.

Deuda en Europa y Estados Unidos

ETS, acciones, instrumentos de

deuda y en instrumentos de
capitalizacidn que le permitan
obtener el control de compafilas que
tengan algln elemento de estrés o
dislocacion.

Bienes raices en paises
desarrollados
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_ Fondodelnversion
94  Asset- Crescent Fondo De Inversion

95 Fondo de Inversion Vizcachitas

96 Linzor Bice Private Equity |l Fondo de
Inversion

97 Moneda- Carlyle Fondo de Inversién

Nombre Administradora
Asset Administradora General de Fondos S.A.

BCI Asset Management Administradora
General de Fondos S.A.

Bice Inversiones Administradora General de
Fondos S.A.

Maoneda S.A. Administradora General de
Fondos

Estrategia de Inversion

El Fondo tendra como objetivo
principal invertir, ya sea
directamente o a través de
sociedades constituidas
especialmente para tales efectos en
Chile o en el extranjero, en Crescent
Mezzanine Partners VIIC, LP., un
fondo de inversion o limited
parnertship constituido de acuerdo
alas leyes de Delaware (el “Fondo
Crescent") administrado por
Crescent Mezzanine VII, LLC, o sus
continuadores legales o sociedades
relacionadas (en adelante
“Crescent”). Por su parte, &l Fondo
Crescent tiene por objetivo principal
invertir en instrumentos de deuda
“mezzanine” o convertible yfo
subordinados a la estructura de
capital de sus emisores, incluyendo
acciones preferentes, warrants u
otres valores con caracteristicas de
capital. Las entidades en las que el
Fondo Crescent invierta segin lo
anui dispuesto, podran pertenecer a

divarnan induntrian uohinanianee

El Fondo tendré por ohjeto principal
el invertir en el proyecto minero
Vizcachitas, ubicado en Chile, de
propiedad de la sociedad Los Andes
Copper Ltd. listada en Canada,
mediante la compra directa o
indirecta de acciones en esta dltima
sociedad.

Invertir en unc o mas

Fondos de Inversion extranjeros de
Private Equity administrades o
asesorados por Linzor Partners L.P.
[General Partner) y Tacora
Management Company Lida.
(Investment Manager). E objetivo
principal es la inversién en valores
de compafias que tengan la
mayoria de sus bienes o ingresos
provenientes de negocios situados
en América del Sur, México, Centro
América o el Caribe.

Tiene como objetivo obtener una
alta rentabilidad de los aportes, con
un foce de largo plazo e invirtiendo
SUS recursos, ya sea directa o
indirectamente, en el Limited
Partnership denominado “Carlyle
Partners VI LP" 0 mds Limited
Partnership (los

"LP Carlyle”) administrados o
asesorados por Carlyle Investment
Management LL.C., sus
continuadores legales o sociedades
relacionadas (en adelante
“Carlyle").

Comisidn Administracion

_ hreadeInterés

La Administradera percibird porla  Deuda "mezzanine” o convertible

administracion del Fondo y con

y/o subordinados a la estrucufra de

cargo a éste, una remuneracidn fija capital de sus emisores

mensual de un doceavo del
0,1190% del monto total
prometido de suscribir de
conformidad con las promesas
suscritas por los Aportantes del
Fondo, en adelante |a
“Remuneracion de
Administracion”, la que debera
pagarse en Ddlares y cuyo monte
incluye el iImpuesto al Valor
Agregado (IVA) corespondiente de
conformidad con la ley

Remuneracion fija anual de
0,1488% mensual mas
remuneracion variable de acuerdo
alo siguiente: Si la rentabilidad
anual del Fondo, es menor o igual a
un 20%, 0%. Si la rentabilidad estd
entre 20% y 30%, la remuneracién
variable serd de 23,8% (IVA
incluido) sobre |a rentabilidad que
exceda 20%. Si la rentabilidad esta
entre 30% y 40%, la remuneracion
variable sera de 35,7% (IVA
incluido) sobre la rentabilidad que
exceda 30%. mas la anterior. Sila
rentabilidad esta sobre 40% la
remuneracion variable serd de
37,6% (IVA incluido) sobre la
rentabilidad gue exceda 40%. mds
las anteriores

Mineria

0,595% mensual sin limite maximo Companias de América del Sur,

La remuneracidn anual fija de
administracion es de 0,03% IVA
incluido, calculada sobre el
patrimonio del fondo,

México, Centro América o el Caribe.

5/1

_ Fondodelnversion Nombre Administradora _ :
98 Moneda-Carlyle Il Fondo de Inversion Moneda S.A. Administradora General de
Fondos

Moneda S.A. Administradora General de
Fondos

99 Moneda - Carlyle 1|l Fondo de Inversidn

Moneda S.A. Administradora General de
Fondos

100 Moneda Carlyle-ALPINVEST Il Fondo De
Inversién

101 Private Equity | Fondo De Inversin Ameris Capital Administradora General De

Fondos 5.A.

102 Private Equity Il Fondo De Inversién Ameris Capital Administradora General De

Fondos 5.A.

Moneda S.A. Administradora General de
Fondes

103 Moneda-Carlyle IV Fondo de Inversidn

Estrategia de Inversidn

Invertir en Limited Partnership
Agreement denominado “Carlyle
Europe Partners IV LP.", otros o
mas Limited Partnership Agreement
administrados o asesorados por
The Carlyle Group LP.

Invertir en el Limited Partnership
Agreement denominado “Carlyle
Europe Partners VIl L.P.", otros o
mas Limited Partnership Agreement
administrados o asesorados por
The Carlyle Group LP.

El Fondo tendrd como objetivo
principal obtener una rentabilidad
con un foco de largo plazo
invirtiendo los recursos del Fondo,
va sea directa o indirectamente, en
“Alpinvest Secondaries Fund
(Offshore Feeder) VI, L.P." (el
“Fondo Master”), administrado por
Alpinvest Secondaries VI GP, LLC, u
otros vehiculos de inversion
administrados o asesorados por
Alpinvest Partners B.V. u otras
sociedades integrantes de The
Carlyle Group. Al efecto, se deja
constancia que el objetivo del
Fondo Master es identificar,
adquirir, mantener, administrar y
dispaner de inversiones, maximizar
retornos de capital de largo plazo,
mediante |a inversion en acciones o
derechos sociales no registrados u
otros instrumentos de renta
variable adquiridos en el mercado
secundario.

El Fonda tendrd como objetiva
principal invertir, ya sea
directamente o a través de
sociedades constituidas
especialmente para tales efectos,
en acciones, valores convertibles en
acciones, derechos sociales, bonos,
instrumentos negociables y otros
instrumentos de deuda de
sociedades chilenas

El Fonda tendrd como objetiva
principal invertir, ya sea
directamente o a través de
sociedades constituidas
especialmente para tales efectos,
en acciones, valores convertibles en
acciones, derechos sociales, bonos,
instrumentos negociables y otros
instrumentos de deuda de
sociedades chilenas.

Invertir en el Limited Partnership
Agreement denominado "Carlyle US
Equity Opportunity Fund Il LP.",
otros o mds Limited Partnership
Agreement administrados o
asesorados por The Carlyle Group
LP.

EY ACAF:

Comisién Administracion

La comisidn anual fija de
administracién es de 0,03% IVA
incluido, calculada sobre el
patrimonio del fondo.

Comisidn anual fija de
administracion de 0,25% IVA
incluido, calculada sobre la suma
de &l valor promedio del patrimonio
del fondo en el mes
inmediatamente anterior a la fecha
de calculo, y el valor total de los
aportes prometidos a través de
contratos de promesas de
suscripcion de cuotas pendientes
de suscribir a la fecha de célculo.
La Administradora percibird por la
administracién del Fondo una
remuneracion fija mensual de
hasta un doceavo de 0,05% (IVA
incluido) sobre el total del
patrimonio del Fondo

La Administradora percibira por la
estructuracion del Fondo y con
cargo a éste, una Remuneracion
por Estructuracion equivalente a
hasta 90.000 délares de los
Estados Unidos de América
("Dolares"), Impuesto al Valor
Agregado (“IVA") incluido.

La Administradora percibird por la
estructuracion del Fondo y con
cargo a éste, una Remuneracidn
por Estructuracion equivalente a
hasta 85.000 délares de los
Estados Unidos de América
("Dolares"), Impuesto al Valor
Agregado (“IVA") incluido

La administradora percibird por la
administracidn del fondo una
remuneracion fija mensual
equivalente a un doceavo del
0,12% de |la suma de: (a) el valor
promedio del patrimonio del fonda
en ¢l mes inmediatamente anterior
alafecha de calculo y (b) el valor
total de los aportes prometidos &
través de contratos de promesas
de suscripcion de cuotas
pendientes de suscribir a la fecha
de caleulo.

hrea de Interés
Buyout en Europa

Buyout en Europa

5l

s

S/

Buyout en Europa

105
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Fondo de Inversion

104 Picton - American Securities Partners VI

Fondo de Inversidn

Nombre Administradora
Picton Administradora General de Fondos
SA

105 Picton - Harbourvest Dover IX Fully Funded Picton Administradora General de Fondos

Fondo de Inversion

106 Picton-EQT VII RV Fondo de Inversion

107 Picton-Hamilton Lane Smid Fondo de
Inversion

108 Picton - KKR Americas Xl Fully Funded
Fonde de Inversidn

109 Picton - TPG VIl Fondo de Inversion

110 Volcomcapital Capital Estructurado
Inmobiliario Fondo de Inversion

SA

Picton Administradora General de Fondos
SA

Picton Administradora General de Fondos
SA

Picton Administradora General de Fondos
SA

Picton Administradora General de Fondos
SA

Voleomcapital Administradora General de
Fondos S.A.

Estrateqgia de Inversidn

Comisién Administracion
Remuneracidn fija mensual

Invertir en (i) American Securities
Partners VIl {B), LP., unfondode  equivalente a un doceavo del
inversion o limited parnertship 0,119% del monto total
constituido de acuerdo a las leyes  comprometido en American
de Delaware, Estados Unidos de Securities Partners VII.
América (el “Fondo American

Securities”) administrado o

asesorado por American Securities

Associates VI, LLC (i) otros

vehiculos de inversion

administrados y definidos por

American Securities distintos al

Fondo American Securities,

pudiendo para estos efectos

constituir sociedades o invertir en

sociedades ya existentes.

Invertir en (i) ) Dover Street [X Comisién de administracian
Cayman Fund Limited Partnership, mensual de USD 20.527,50, IVA
un fondo de inversion extranjero de  incluido.

private equity o limited partnership

(el "Fondo Dover Street [X")

administrado o asesorado por

Dover ¥ Associates L.P (ji) otros

vehiculos de inversion

administrados y definidos por Dover

IX distintos al Fondo Dover Street

I¥, pudiendo para estos efectos

constituir sociedades o invertir en

sociedades ya existentes.

Invertir en el fondo EQT VI {NO.1)  Comision fija mensual equivalente

LIMITED PARTMERSHIP, a un-doceavo del 0,119% del

administrado por EQT VIl (GENERAL monto total que el Fondo

PARTNER) LP comprometa enterar al fondo EQT
Vil

Invertir en el fondo Hamilton Lane  Comision fija mensual equivalente

Global SMID, LP aun doceavo del 0,119% del
manto total que el Fondo
comprometa enterar al fondo
Hamilton Lane G

Invertir en el Fondo denominade  Comisién de administracion

“KKR AMERICAS FUND X1l LP.", un mensual de 19.040U5D IVA

Fondo de inversidn extranjero de  incluido.

Private Equity (el “Fondo Americas

XN} administrado o asesorado por

Kohiberg Kravis Roberts & Co L.P.

Invertir en (i) TPG Partners VI, LP.,, Comisidn de administracion fija
un Fondo de inversidn extranjero de mensual de USD 16.000, IVA
private equity administrado o incluido.

asesorado por TPG VIl

Management, L.L.C., y (ii) otros

vehiculos de inversion

administrados y definidos por TPG

distintos al Fondo TPG VI,

pudiendo para estos efectos

constituir sociedades o invertir en

sociedades ya existentes.

Inversion, a través de sociedades  Comision fija mensual de hasta un
Chilenas, en negocios de desarrollo doceavo del 0,1785% IVA incluido,
y de rentas inmobiliarias de caleulada sobre los aportes
cardcter comercial efectuados al Fonde reajustados.

‘Area de Interés

Inversion en capital o deuda a largo
plazo de empresas
predominantemente en Estados
Unidos de Norteamérica, cuyas
acciones no estén registradas en
bolsas de valores

Invertir en fondos de inversidn y
otros vehiculos de inversidn que
inviertan en proyectos y/o activos
de private equity.

S

-

5

=

Fondos globales con estrategias de
compra o toma de control de
empresas ubicadas principalmente
en Estados Unidos de América,
Canada o México con el objetivo de
participar en la administracion de
Bstas.

s/

Instrumentos emitidos por todo tipo
de sociedades chilenas que
aprticipen en negocios de desarrollo
y de rentas inmobiliarias de cardcter
comercial

__Fondo de Inversién

m Voléomc-apiﬁl -F‘E_S-ecmdi.ary 1 Fondo de

Inversion

112 Voleomeapital PE Secondary Il Fondo de
Inversion

113 Volcomcapital Private Equity | Fondo de
Inversion

Nombre Administradora
Volcomeapital Administradora General de
Fondos S.A.

Volcomeapital Administradora General de
Fondos S.A.

Volcomeapital Administradora General de
Fondos S_A.

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion de ACAFI, CORFO y SVS

_ Estrategia de Inversion

Invertir en (i) ASFVILP., un fondo
de inversian o limited partnership
constituido de acuerdo a las leyes
de Escocia, administrado por ASF
VIl GP LIMITED (ji) otros vehiculos
de inversion administrados y
definidos por ASF VII distintos al
Fondo ASF VIl pudiendo para estos
efectos constituir sociedades o
invertir en sociedades ya
existentes.

Invertir en (i) ASF VIl L.P., un fondo
de inversion o limited partnership
constituido de acuerdo a las leves
de Escocia, administrado por ASF
VIl GP LIMITED (ji) otros vehiculos
de inversion administrados y
definidos por ASF VII distintos al
Fondo ASF VII, pudiendo para estos
efectos constituir sociedades o
invertir en sociedades ya
existentes.

Invertir en (i) ARDIAN LBO FUND VI
A, un fondo de inversion o
exempted limited partnership
constituido de acuerdo a las leyes
de Francia, administrado por
ARDIAN France (i) otros vehiculos
de inversion administrados y
definidos por ARDIAN distintos al
Fondo Ardian, pudiendo para estos
efectos constituir sociedades o
invertir en sociedades ya
existentes.
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Comision Administracion ~~ Areadelnterés
Remuneracidn fija mensual segln  inversion de capital de riesgo y
tipo de serie: hasta 0,2975% anual venture capital desarrollados
y 0,0595% anual (ambos IVA primordialmente en la Unidn
incluido) para las Series Ay B Europea y Estados Unidos de
respectivamente para. Morteamérica

Remuneracidn fija mensual inversidn de capital de riesgo y
equivalente a un doceavo de hasta venture capital desarrollados
un 0,0595% anual (VA incluido)  primordialmente en la Unidn
del valor promedio que haya tenido Europea y Estados Unidos de
el patrimonio del Fondo durante el Norteamérica

mes.

Remuneracién fija mensual Sl
equivalente a un doceavo de hasta

un 0,02975% anual (IVA incluida)

del valor promedio gue haya tenido

&l patrimonio del Fondo durante el
mes.
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Anexo 3: Empresas en las que invierten los fondos de VC&PE
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ADMINISTRADORA

'ADMINISTRADORA D'E CAPITAL S.A.
| ADMINISTRADORA D'E CAPITAL S.A.
AGF SECURITY SA.

|AGF SECURITY SA.

AGF SECURITY SA.

\AGF SECURITY SA.

|AGF SECURITY SA.

ASSETS.A.

(ASSETS.A.

ASSETS.A.

(ASSETS.A.

ASSETS.A.

(ASSETS.A.

ASSETS.A.

(ASSETS.A.

ASSETS.A.

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS §.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS §.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS §.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS §.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AURUS S.A. AGF

\AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.
| AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.
\AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.
| AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.
\AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.
| AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.
\AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.
| AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.
\AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.
| AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.
|AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.
| AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.
| AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.

BTG PACTUAL CHILE S.A. AGF
BTG PACTUAL CHILE S.A. AGF
BTG PACTUAL CHILE 5.A. AGF
ECUS AGF S.A.

| ECUS AGF S.A.

ECUS AGF S.A.

|ECUS AGF S.A.

ECUS AGF S.A.

EPG PARTMERS S.A.
EPG PARTMERS S.A.
EPG PARTMERS S.A.
EPG PARTMERS S.A.
EPG PARTMERS S.A.
EPG PARTMERS S.A.
EPG PARTNERS S.A.

FONDO
D'E CAPITAL ENERGIA RENOVABLE |

D'E CAPITAL ENERGIA RENOVABLE |
COPEC-UC

COPEC-UC

COPEC-UC

COPEC-UC

COPEC-UC

ASSET CHILE EXPLORACION MIMERA
ASSET CHILE EXPLORACION MINERA
ASSET CHILE EXPLORACION MINERA
ASSET CHILE EXPLORACION MINERA
ASSET CHILE EXPLORACION MIMERA
ASSET CHILE EXPLORACION MIMERA
ASSET CHILE EXPLORACION MINERA
ASSET CHILE EXPLORACION MIMERA
ASSET CHILE EXPLORACION MINERA
AURUS BIOS

AURUS BIOS

AURUS BIOS

AURUS BIOS

AURUS BIOS

AURUS BIOS

AURUS BIOS

AURUS BIOS

AURUS BIOS

AURUS TECNOLOGIA

AURUS TECNOLOGIA

AURUS TECNOLOGIA

AURUS TECNOLOGIA

AURUS TECNOLOG(A

AURUS TECNOLOGIA

AURUS TECNOLOG(A

AURUS TECNOLOGIA

AURUS TECNOLOGIA

AURUS TECNOLOGIA

AURUS TECNOLOG(A

AURUS TECNOLOGIA

AURUS TECNOLOGIA

AURUS TECNOLOGIA

AUSTRAL CAPITAL

AUSTRAL CAPITAL

AUSTRAL CAPITAL

AUSTRAL CAPITAL

AUSTRAL CAPITAL

AUSTRAL CAPITAL

AUSTRAL CAPITAL

AUSTRAL CAPITAL

AUSTRAL CAPITAL

AUSTRAL CAPITAL

AUSTRAL CAPITAL

AUSTRAL CAPITAL

AUSTRAL CAPITAL

MINING

MINING

MINING

AXA CAPITAL CHILE

AXA CAPITAL CHILE

AXA CAPITAL CHILE

AXA CAPITAL CHILE

ECUS AGRI-FOOD

IG CAPITAL

IG CAPITAL

IG CAPITAL

IG CAPITAL

IG CAPITAL

EPG EXPLORACION MINERA

EPG EXPLORACION MINERA

MNOMBRE EMPRESAS CAPITALIZADAS

INVERSIONES LOS SALCES SPA
SOLAR UNO SPA

ATAKAMA LABS S.A.
KUAPAY SPA

SCOPIX SPA

SIRVE S.A.

TMX DE CHILE 5.A

ANILLD SPA

DOMEYKO SPA

LAS PETACAS SPA

MINERA AMAPOLA SPA
MINERA AMG CHILE SPA
MINERA BORMITA SPA
MINERA BUGBY SPA
MINERA VALENTIN SPA

EXD 29 SPA

ALGENIS SPA

ANDES BIOTECHNOLOGIES SPA
BAL CHILE S.A.

ECHOPIXEL SPA

KINOSTICS SPA

LEVITA MAGNETICS SPA
MINICLINIC SPA

PLX CHILE SPA

TRIGEMINA SPA

ALSET CHILE SPA
BUSCALIBRE HOLDING SPA
CLICKMAGIC SPA
COMERCIAL BSB SPA
CONSENSUS SPA
ECHOPIXEL SPA
HAPPYSHOP SPA

JUNAR SPA

MODYD 5PA

SPLITCAST 5PA

TAGGIFY SPA

UPGRADE 3D SPA

WESYNC SPA

ZAPPEDY SPA

ANDES BIOTECHNOLOGIES SPA
ATAKAMA LABS S.A.

BAL CHILE S.A.
G2-FISCALIA PRIVADA 5PA
GPB CHILE S.A.

IDF S.A.

JUNAR SPA

MULTICAJA S.A.

NIMBIC CHILE SPA
PAPERLESS HOLDING SPA
PRODUCTO PROTEGIDO 5.A.
SCANNTECH HOLDINGS SPA
SCOPIX 5PA

MINERA COMAHUE SPA
SCM LAS ABUELITAS
TROPICO SPA

ALBIASA.

LOGISTICA INDUSTRIAL §.A.
MARDONES Y COMPARNIA S.A.
VITAMINA WORK LIFE S.A.
AMA TIME SPA

FEDERAL SEGURIDAD MOVIL S.A.
NUBOX SPA

PROES S.A.

ZOMAMOVIL INC.

TECNO SAAS SPA

MINERA ASTURIAS SPA
MINERA EL VERDE SPA

ACTIVIDAD ECONOMICA EMPRESA RECEPTORA

OPERACIONES HIDROELECTRICAS
OPERACIONES EN ENERGIA SOLAR
TIC

TIC

TIC

PRESTACION DE SERVICIOS
TiC

EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
BIOTECNOLOGIA
BIOTECNOLOGIA
BIOTECNOLOGIA

TIC

BIOTECNOLOGIA
BIOTECNOLOGIA
BIOTECNOLOGIA
BIOTECNOLOGIA
BIOTECNOLOGIA

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TIC

TiC

TIC

TiC

BIOTECNOLDGIA

TiC

BIOTECNOLDGIA
PRESTACION DE SERVICIOS
BIOTECNOLOGIA
PRESTACION DE SERVICIOS
TIC

TIC

TIC

TIC

PRESTACION DE SERVICIOS
TIC

TIC

EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
COMERCIO

TRANSPORTE ¥ ALMACENAMIENTO
COMERCIO

EDUCACION

PRODUCTOS ALIMENTICIOS
PRESTACION DE SERVICIOS
PRESTACION DE SERVICIOS
PRODUCTOS QUIMICDS

TIC

PRESTACION DE SERVICIOS
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA

ADMINISTRADORA
68 |EPG PARTMERS S.A.
69 EPG PARTMERS S.A.
70 |EPG PARTMERS S.A.
71 EPG PARTMERS S.A.
72 |EPG PARTMERS S.A.
73 EPG PARTNERS S.A.
74 |EPG PARTMERS S.A.

FONDO

EPG EXPLORACION MINERA
EPG EXPLORACION MINERA
EPG EXPLORACION MINERA
EPG EXPLORACION MINERA
EPG EXPLORACION MINERA
EPG EXPLORACION MINERA
EPG EXPLORACION MINERA

75 EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A. EQUITAS CAPITAL |
76 |EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A. EQUITAS CAPITAL |
77 EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A. EQUITAS CAPITAL |
78 |EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A. EQUITAS CAPITAL |
79 EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A. EQUITAS CAPITAL |
80 |EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS 5.A. EQLITAS CAPITAL I
81 EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS 5.A. EQUITAS CAPITAL II
82 |EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS 5.A. EQLITAS CAPITAL Il
83 EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS 5.A. EQUITAS CAPITAL II
84 |EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A. EQLITAS CAPITAL I

85 |EQUITY ENDURANCE INVESTMENTS 5.A. ENDURANCE VENTURE EQUITY
86 |EQUITY ENDURANCE INVESTMENTS S.A. ENDURANCE VENTURE EQUITY

87 'GENERA AUSTRAL S.A.

88 |GENERA AUSTRAL S.A.

#9 |GENERA AUSTRAL S.A.

90 |GENERA AUSTRAL S.A.

91 GENERA AUSTRAL S.A.

97 |GENESIS CAPITALS.A.

93 | GENESIS CAPITALSA.

94 GENESIS CAPITALS.A.

95 |GEMESIS CAPITAL S.A.

95 |GERENS CAPITAL S.A.

97 |GERENS CAPITAL S.A.

98 |GERENS CAPITAL S.A.

909 |GERENS CAPITAL S.A.

100/ GERENS CAPITAL S.A.

107 | GERENS CAPITAL S.A.

102 GERENS CAPITAL S.A.

103 GERENS CAPITAL S.A.

104 GERENS CAPITAL S.A.

105 GERENS CAPITAL S.A.

106 GERENS CAPITAL S.A.

107 GERENS CAPITAL S.A.

108 IMTRUST S.A. AGF

109 M TRUST S.A. AGF

110/ IM TRUST S.A. AGF

117/ IM TRUST S.A. AGF

112/ IM TRUST S.A. AGF

113/ INDEPENDENCIA S.A. AFl

114/ INDEPENDENCIA 5.A. AFl

115/ INDEPENDENCIA S.A. AFl

116/ INDEPENDENCIA 5.A. AFl

117 INDEPENDENCIA S.A. AFI

118/ INDEPENDENCIA 5.A. AFl

115 INDEPENDENCIA 5.8, AFI

120/ INDEPENDENCIA 5.A. AFl

121 INVERSIONES MINERAS S.A.

122/ INVERSIONES MINERAS S.A.

123 INVERSIONES MINERAS S.A.

124/ INVERSIONES MINERAS S.A.

125 MATER S.A.

126 MATER S.A.

127 MATER S.A.

128 MATER S.A.

129 MONEDA ASSET MANAGEMENT S.A.
130 MONEDA ASSET MANAGEMENT S.A.
137 MONEDA ASSET MANAGEMENT S.A.
132 MONEDA ASSET MANAGEMENT S.A.
133 MONEDA ASSET MAMAGEMENT S.A.
134 MONEDA ASSET MANAGEMENT S.A.
135 MONEDA ASSET MAMAGEMENT S.A.
136 MONEDA ASSET MANAGEMENT S.A.
137 MONEDA ASSET MAMAGEMENT S.A.

WASTE TO ENERGY |
WASTE TO EMERGY |
WASTE TO ENERGY |
WASTE TO ENERGY |
WASTE TO ENERGY |
GENESIS VENTURES
GENESIS VENTURES
GENESIS VENTURES
GENESIS VENTURES
PRECURSOR
PRECURSOR
PRECURSOR
PRECURSOR
PRECURSOR
PRECURSOR
PRECURSOR
PRECURSOR
PRECURSOR
PRECURSOR I
PRECURSOR Il
PRECURSOR I

IM TRUST ENERGIAS RENOVABLES
IM TRUST ENERGIAS RENOVABLES
IMT EXPLORACION MINERA
IMT EXPLORACION MINERA
IMT EXPLORACION MINERA

EXPERTUS
EXPERTUS
EXPERTUS
EXPERTUS
EXPERTUS
EXPERTUS
EXPERTUS
EXPERTUS
MINERiA ACTIVA Il
MINER[A ACTIVA 1
MINERLA ACTIVA 1l
LANTANIDOS
MATER

MATER

MATER

MATER

CHILETECH
CHILETECH
CHILETECH
CHILETECH
CHILETECH
CHILETECH
CHILETECH
CHILETECH
CHILETECH

NOMBRE EMPRESAS CAPITALIZADAS

MINERA ELVIRA SPA

MINERA GRANADA SPA
MINERA JOSHUA SPA
MINERA SAN SEBASTIAN SPA
MINERA SEVILLA SPA
MINERA SIERRA BLANCA SPA
MINERIA MANGQUEHUA SPA
BUUTEEQ INC.

CLICKMAGIC SPA

DESARROLLOS ACUICOLAS RIO MEGRO S.A.
RECYCLIMG INNOVATION AND TECHNOLOGIES SPA

ZONAMOVIL INC.
COSTA AUSTRAL SPA

EY ACAF:
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ACTIVIDAD ECONOMICA EMPRESA RECEPTORA

EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
TIC

TIC

INDUSTRIA ACUICOLA
RECICLAJE

TIC

INDUSTRIA ACUICOLA

CULTIVOS HIDROBIOLOGICOS Y BIOTECNOLOGIA AGUAM BIOTECNOLOGIA

DESARROLLOS ACUICOLAS RID NEGRO S.A.

GREENMDOT SPA

INNOVACIONES FORESTALES SPA
MUEVA ANCOR TECMIN S.A.

HAKA HONU S.A.

BIO ENERGIA EFICIENTE SPA

BIO ENERGIA LAS PAMPAS SPA
BIO ENERGIA LOS PINOS SPA

BIO ENERGIA MOLINA SPA

BIO ENERGIA SANTA IRENE SPA

FOD INNOVACION Y CRECIMIENTO S.A.

FER CREACIOMES S.A.
INSTAGIS INC.

SOCIEDAD ALIMENTICIA LOS SAUZALES S.A.

ALIMENTOS PUERTO VARAS S.A.
COMDISER S.A.

COMERCIALIZADORA PUERTO VARAS SPA

EMOTIONS SPA
ENERGIAS COYANCO S.A.
HEALTHY FOODS S.A.
METANOIA S.A.
TUBOPACK S.A.
WISETRACK S.A.
HAPPYSHOP SPA
QUANTUM MATRIX SPA
REDES METALICAS SPA
HIDROCURA SPA
HIDROMISTRAL SPA
APOLD EXPLORACIONES SPA
IMT EXPLORACIONES SPA
SCM SAN CRISTOBAL
EDUCA UC S.A.

SOCIEDAD EDUCACIOMAL COLEGIO LOS ALPES S.A.
SOCIEDAD EDUCACIOMAL COLEGIO MANANTIAL S.A.
SOCIEDAD EDUCACIOMAL COLEGIO RENGO S.A.
SOCIEDAD EDUCACIONAL COLEGIO SAN DIEGO S.A.

INDUSTRIA ACUICOLA
RECICLAJE

SILVICULTURA ¥ EXTRACCIGON DE MADERA
FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES

COMERCIO
ENERGIA
ENERGIA
ENERGIA
ENERGIA
ENERGIA

OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

INDUSTRIA TEXTIL
[TiC

OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

PRODUCTOS ALIMENTICIOS
COMERCIO

PRODUCTOS ALIMENTICIOS
INDUSTRIA DEL PAPEL
ENERGIA

PRODUCTOS ALIMENTICIOS
PRESTACION DE SERVICIOS
PRODUCTOS QUIMICOS

TIC

TIC

FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES
FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES

ENERGIA

ENERGIA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
EDUCACION
EDUCACION
EDUCACION
EDUCACION
EDUCACION

SOCIEDAD EDUCACIONAL COLEGIO SAN FRANCISCO DE Pi EDUCACION
SOCIEDAD EDUCACIONAL COLEGIO SAN SEBASTIAN S.A.  EDUCACION
SOCIEDAD EDUCACIONAL COLEGIO SANTA MONICAS.A. | EDUCACION

DON GABRIEL SPA

ECO EARTH ELEMENTS SPA
PAMPA CAMARONES SPA
REE UND SPA

CENTROS DE SALUD SPA
GES RETAIL SPA
MEGACOMPRA SPA
TECNOPAGO S.A.

BAZUCA INTERNET PARTMERS S.A.

CARNES NUBLE S.A.
CERTIFICA S.A.

ENERGIA LATINA S.A.
INMOBILIARIA DEL CURTO S.A.
INYECAL S.A.

KAFFA KALDI S.A.

KAFFA VENDING S.A.
NIBSAS.A

EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS
EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS
EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS

EXPLORACION MINERA
PRESTACION DE SERVICIOS
COMERCIO

TIC

TIC

COMERCIO

PRODUCTOS ALIMENTICIOS
SERVICIOS FINANCIERDS
ENERGIA

AGRICULTURA

OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

COMERCIO
COMERCIO

FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES
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ADMINISTRADORA
138 MONEDA ASSET MANAGEMENT S.A.
139 MONEDA ASSET MANAGEMENT S.A.
140| MONEDA ASSET MANAGEMENT S.A.
147 MONEDA ASSET MANAGEMENT S.A.
142 NAZCA VENTURES S.A.
143 NAZCA VENTURES S.A.
144/ NAZCA VENTURES S.A.
145 NAZCA VENTURES S.A.
T46| NAZCA VENTURES S.A.
T4T|NAZCA VENTURES S.A.
148 NAZCA VENTURES S.A.
149 NAZCA VENTURES S.A.
150 NAZCA VENTURES S.A.
157 NAZCA VENTURES S.A.
152 NAZCA VENTURES S.A.
153 NAZCA VENTURES 5.A.
154 | NAZCA VENTURES S.A.
155 NAZCA VENTURES S.A.
156/ NEGOCIOS REGIONALES S.A.
157 NEGOCIOS REGIONALES S.A.
158 NEGOCIOS REGIONALES S.A.
159 NEGOCIOS REGIONALES S.A.
160|NEGOCIOS REGIONALES S.A.
167|NEGOCIOS REGIONALES S.A.
162|NEGOCIOS REGIONALES S.A.
163 NEGOCIOS REGIONALES S.A.
164 NEGOCIOS REGIONALES S.A.
165 NEGOCIOS REGIONALES S.A.
166 NEGOCIOS REGIONALES S.A.
167 |NXTP PARTNERS CHILE 5.A.
168|NXTP PARTNERS CHILE 5.A.
169 MXTP PARTNERS CHILE S.A.
170|NXTP PARTNERS CHILE 5.A.
171 NXTP PARTNERS CHILE S.A.
172|NXTP PARTNERS CHILE 5.A.
173 NXTP PARTNERS CHILE S.A.
174|NXTP PARTNERS CHILE 5.A.
175/ NXTP PARTNERS CHILE 5.A.
176|MXTP PARTNERS CHILE S.A.
T77|NXTP PARTNERS CHILE 5.A.
178 NXTP PARTNERS CHILE S.A.
179 NXTP PARTNERS CHILE 5.A.
180 NXTP PARTNERS CHILE S.A.
187|NXTP PARTNERS CHILE 5.A.
1BZ|NXTP PARTNERS CHILE S.A.
183 NXTP PARTNERS CHILE 5.A.
184/ NXTP PARTNERS CHILE 5.A.
185 PI CAPITAL DE RIESGO S.A.
186| Pl CAPITAL DE RIESGO S.A.
187 PI CAPITAL DE RIESGO S.A.
188 Pi CAPITAL DE RIESGO S.A.

189 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
190! SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
197 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
192/ SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGO S.A.
193 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
194/SEMERADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
195 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
196 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGO S.A.
197 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
198 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
199 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
200 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
201 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGO S.A.
202 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
203 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
204! SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
205 SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
206! SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGO S.A.
207|SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGD S.A.
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FONDO

CHILETECH

CHILETECH

CHILETECH

CHILETECH

NAZCA VENTURES
NAZCA VENTURES
NAZCA VENTURES
NAZCA VENTURES
NAZCA VENTURES
NAZCA VENTURES
MAZCA VENTURES
NAZCA VENTURES
NAZCA VENTURES
NAZCA VENTURES
NAZCA VENTURES
NAZCA VENTURES
NAZCA VENTURES
MAZCA VENTURES
NEGOCIOS REGIONALES
NEGOCIOS REGIONALES
NEGOCIOS REGIONALES
NEGOCIOS REGIONALES
NEGOCIOS REGIONALES
NEGOCIOS REGIONALES
MEGOCIOS REGIONALES
NEGOCIOS REGIONALES
NEGOCIOS REGIONALES
NEGOCIOS REGIONALES
NEGOCIOS REGIONALES
NXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

MXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

NXTP LABS

PI CAPITAL

PI CAPITAL

PI CAPITAL

PI CAPITAL
CRECIMIENTO AGRICOLA
CRECIMIENTO AGRICOLA
CRECIMIENTO AGRICOLA
CRECIMIENTO AGRICOLA
CRECIMIENTO AGRICOLA
CRECIMIENTO AGRICOLA
AGRODESARROLLOD
AGRODESARROLLO
AGRODESARROLLD
AGRODESARROLLO
AGRODESARROLLD
AGRODESARROLLO
AGRODESARROLLO
AGRODESARROLLO
|AGRODESARROLLOD
VICTUS CHILE

|VICTUS CHILE

VICTUS CHILE

VICTUS CHILE

NOMBRE EMPRESAS CAPITALIZADAS

TERMOCANDELARIA POWER LTD.
TPLCHILE S.A.
VENDOMATICA S.A.
VENKAFFA S.A.

CLUB POINT CHILE SPA
CRANBERRY CHIC SPA
DRIVIN SPA

EGLAM CHILE SPA

EL TELON SPA
MISABOGADOS.COM SPA
MUBELD SPA

POLIGLOTA SPA

SEAHORSE SPA

UPGRADE 3D SPA
DESTACAME

ALEPHANT

RECORRIDO

BABYTUTO

ACTIVE CHEMICALS CHILE S.A.
ALTO ATACAMA S.A.
BALDOSAS INPPESA SAIC
BLUE FISH S.A.

CEM S.A.

EL ALMENDRO SPA

EPC S.A.

FRUTICOLA ANGOL SPA
GRUPO DIGITAL S.A.

MCARD S.A.

MOVILMASTER S.A.
ADMETRICKS SPA
AVENTOMES CHILE SPA
CLARED SPA
EMPORICCOMPRAS SPA
HOBLEE SPA

HOPIN CHILE SPA

JOLDIT SPA
MONKEYCONTACT CHILE SPA
NEARWAY SPA

PROPERATI SPA

SEGUNDO HOGAR SPA
TICKET HOY CHILE SPA

TINY BYTES SPA

TUTANDA SPA

WIDED SPA

MOFILER SPA

FAV NETWORK SPA

THE OTHER GUYS SPA
AGROINDUSTRIA QUITRALCO S.A.
LA VILUMA S.A.

PI BERRIES S.A.

PILACTEOS S.A

AGRICOLA EL RETORNO S.A.
AGRICOLA TRES VIAS S.A
ARANDANOS DEL SUR S.A.
FRUTICOLA PORVENIR S.A.
FRUTICOLA SAN PABLO S.A.
NUTS DEL SUR S.A.

ANDEAN TRUFFLES S.A.
BOTAMICAL SOLUTIONS SPA
EL ARENAL SPA

FRUTICOLA MONTEGIALLO S.A.
FRUTICOLA PAN DE AZUCAR S.A.
FRUTICOLA SABASP.A.
NUCIS AUSTRAL S.A.

SAVIA ESPARRAGOS SPA
SOUTH BLOOM SPA

CAPAC SPA

FRUTICOLA BELLAVISTA SPA
DOS ANTONIAS SPA

PINOLI SPA

ACTIVIDAD ECONOMICA EMPRESA RECEPTORA

ENERGIA
ENERGIA
COMERCIO
COMERCIO
COMERCIO
TIC

|TIC

TIC

|TIC

PRESTACION DE SERVICIOS
COMERCIO

TIC

COMERCIO

TIC

PRESTACION DE SERVICIOS

|TIC
|TIC

COMERCIO

PRODUCTOS QUIMICOS

COMERCIO

OTRAS INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
INDUSTRIA ACUICOLA

FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES
AGRICULTURA

FABRICACION DE PRODUCTOS MINERALES
PRODUCTOS ALIMENTICIOS

ITIC

SERVICIOS FINANCIERDS

ITIC

TIC

ITIC

TIC
COMERCIO
TIC

|TIC

TIC

|TIC

TIC

|TIC

PRESTACION DE SERVICIOS

ITIC

TIC

ITIC

TIC

|TIC

TIC

|TIC

AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA
AGRICULTURA

ADMINISTRADORA FONDO

208 ZEUS CAPITAL S.A. TRIDENTE
209|ZEUS CAPITAL S.A. TRIDENTE

210 ZEUS CAPITAL S.A. TRIDENTE
211|ZEUS CAPITAL S.A. TRIDENTE
212|ZEUS CAPITAL S.A. MINING EQUITY
213|ZEUS CAPITAL S.A. MINING EQUITY
214|ZEUS CAPITAL S.A. DESAFIO GLOBAL
215 ZEUS CAPITAL S.A. DESAFID GLOBAL
216|ZEUS CAPITAL S.A. DESAFIO GLOBAL

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion de ACAFI, CORFO y SVS

NOMBRE EMPRESAS CAPITALIZADAS

BUSCO S.A.

ENDURANCE S.A.

INDUSTRIAL TECPIPE S.A.

MAXTEC EQUIPOS Y SERVICIOS S.A.
BLC SPA

PROSPEX SPA

ATRI SPA

HC SPA

SINGULAR SPA

EY ACAF:

111

ACTIVIDAD ECONOMICA EMPRESA RECEPTORA|

PRODUCTOS QUIMICOS
CONSTRUCCION
PRODUCTOS QUIMICOS
PRESTACION DE SERVICIOS
EXPLORACION MINERA
EXPLORACION MINERA
PRESTACION DE SERVICIOS
PRESTACION DE SERVICIOS
COMERCIO
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Anexo 4: montos invertidos por fondo de inversion de VC&PE y Feeder Funds (MM USD)
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VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2016 - 2017

NOMBRE DEL FONDO

CHILETECH

NEGOCIDS REGIONALES

AXA CAPITAL CHILE

CRECIMIENTO AGRICOLA

EXPERTUS

PRECURSOR

AGRODESARROLLO

AURUS BIOS

AURUS TECNOLOGIA

AUSTRAL CAPITAL

COPEC-UC

ECUS AGRI-FOOD

EQUITAS CAPITALI

EQUITAS CAPITALNI

IG CAPITAL

IM TRUST ENERGIAS RENOVABLES
Pl CAPITAL

PRECURSOR I

TRIDENTE

MATER

ASSET CHILE EXPLORACION MINERA
EPG EXPLORACIGON MINERA
LANTANIDOS

MINING

MINING EQUITY

IMT EXPLORACION MINERA
AMERIGO CHILE EARLY- STAGE & GROWTH
DESAFIO GLOBAL

GENESIS VENTURES

NAZCA VENTURES

NXTP LABS

WASTE TO ENERGY |

BEST POTENTIAL

MINERIA ACTIVA Il

VICTUS CHILE

ENDURANCE VENTURE EQUITY

D'E CAPITAL ENERGIA RENOVABLE |
AURUS VENTURES Il

FONDO DE INVERSION PRIVADO ALAYA 1|
FONDO DE INVERSION PRIVADO ALERCE VC

EQUITAS CAPITAL Il - ETAPAS TEMPRANAS FONDO DE INVERSION

PRIVADO

EQUITAS CAPITAL Ill - DESARROLLO ¥ CRECIMIENTO FONDO DE

INVERSION PRIVADD

BANCHILE FONDO DE INVERSION MINERO ASSET CHILE
BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY-KKR NAXI FONDO DE INVERSION
BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY - KKR FONDO DE INVERSION

BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY FONDO DE INVERSION

NOMBRE DE ADMINISTRADORA

MONEDA ASSET MANAGEMENT S.A.
NEGOCIOS REGIONALES 5.A.

ECUS AGF 5.A.

SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGO 5.A.
INDEPEMDENCIA S.A. AFI

GEREMS CAPITAL S.A.

SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGO 5.A.
AURUS S.A. AGF

AURUS S.A. AGF

AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A.

AGF SECURITY S.A.

ECUS AGF S.A.

EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A.
EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A.
EPG PARTNERS S.A.

IM TRUST S.A. AGF

PI CAPITAL DE RIESGD 5.A.

GERENS CAPITAL S.A.

ZEUS CAPITAL S.A.

MATER S.A.

ASSET S.A.

EPG PARTNERS S.A.

INVERSIONES MINERAS S.A.

BTG PACTUAL CHILE S.A. AGF

ZEUS CAPITAL S.A.

IM TRUST S.A. AGF

INVERSUR CAPITAL S.A.

ZEUS CAPITAL S.A.

GENESIS CAPITAL S.A.

NAZCA VENTURES S.A.

NXTP PARTMNERS CHILE S.A.

GENERA AUSTRAL S.A.

THERA CAPITAL S.A.

INVERSIONES MINERAS S.A.
SEMBRADOR CAPITAL DE RIESGO S.A.
EQUITY ENDURANCE INVESTMENTS S.A.
ADMINISTRADORA D'E CAPITAL S.A.
AURUS 5.A. AGF

ALAYA CAPITAL PARTNERS S.A.
ENDURANCE INVESTMENTS S.A.
EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A.

BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

MONTOS DE INVERSION

o0
40,9
226
98
251
26,1
231
29,2
213
329
a7
55
224
18,1
29,2
10,8
94
6,0
18,0
237
177
153
178
4,1
9.1
113
12,6
133
9,2
5.2
23
1,7
10,9
17,8
12,3

14
6,0

02
58,2
120

25

47

49

50

51

52

53

54

55

56

57

58

59

60

b1

62

b3

b4

b5

b6

b7

68

b9

70

n

T2

[}

NOMBRE DEL FONDO

BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY || FONDO DE INVERSION

BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY Il FONDO DE INVERSION

BTG PACTUAL PRIVATE EQUITY — NB CRXX FONDO DE INVERSION
COMPASS GLOBAL INVESTMENTS FONDO DE INVERSION
COMPASS PRIVATE DEBT || FONDO DE INVERSION

COMPASS PRIVATE EQUITY Ill FONDO DE INVERSION

COMPASS PRIVATE EQUITY IV FONDO DE INVERSION

COMPASS PRIVATE EQUITY V FONDO DE INVERSION

COMPASS PRIVATE EQUITY VII FONDO DE INVERSION

COMPASS PRIVATE EQUITY X FONDO DE INVERSIGN

COMPASS PRIVATE EQUITY XI FONDO DE INVERSION

COMPASS PRIVATE EQUITY XII FONDO DE INVERSION

COMPASS PRIVATE EQUITY XIIl FONDO DE INVERSION

FONDO DE INVERSION LLAIMA EN LIQUIDACION

FONDO DE INVERSION COMPASS PRIVATE EQUITY PARTNERS
FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL - BCP

FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL DOVER

FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL HARBOURVEST EX-US
FONDO DE INVERSION LARRAINVIAL HARBOURVEST-US

FONDO DE INVERSION NEVASA HMC CIP VI

FONDO DE INVERSION NEVASA HMC CIP VIl GLOBAL SECONDARIES
FONDO DE INVERSION NEVASA HMC CIP VIl GLOBAL SECONDARIES Il
FONDO DE INVERSION NEVASA HMC CVC

FONDO DE INVERSION NEVASA HMC PNTN

FONDO DE INVERSION PICTON - APOLLO VIII

FONDO DE INVERSION PICTON WP

FONDO DE INVERSION PICTON-APOLLO COF I

EY ACAF:

NOMBRE DE ADMINISTRADORA

BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GEMNERAL DE FONDOS

BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GEMERAL DE FONDOS

BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GEMNERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GEMERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GEMERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GEMNERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GEMERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GEMERAL DE FONDOS

CMB-PRIME ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A.

COMPASS GROUP CHILE S.A. ADMINISTRADORA
GEMNERAL DE FONDOS

LARARAINVIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

LARRAINVIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA
GEMNERAL DE FONDOS

LARRAINVIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA
GEMNERAL DE FONDOS

LARRAINVIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA
GEMERAL DE FONDOS

MEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS

NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS

NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS

NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS

NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GEMERAL DE
FONDOS

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
S.A

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
S.A

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
S.A

113

MONTOS DE INVERSION

447
42
38,9
3103
38
47,2
100,1
32,1
42,6
20,2
408
08
25
49
60,2
215,5
66,4
286
29,3
80,4

3208

439
57,8
69,8
234

[
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== VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2016 - 2017

74

75

16

[

T8

79

80

81

82

a3

84

85

86

ar

88

89

90

a1

92

93

94

a5

96

a7

a8

a9

100

NOMBRE DEL FONDO

FONDO DE INVERSION SECURITY OAKTREE OPPORTUNITIES-DEBT
FONDO DE INVERSION ADV Vill

FONDO DE INVERSION ALTAMAR PRIVATE EQUITY VIII

FONDO DE INVERSION COMERCIALIZADOR DE ERNC |

FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL PRIVATE EQUITY AP |

FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL — PG DIRECT Il

FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL PRIVATE EQUITY-PG
DIRECT |

FONDG DE INVERSION CREDICORP CAPITAL PRIVATE EQUITY - PG
DIRECT Il

FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL PRIVATE EQUITY - PG
SECONDARIES |

FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL PRIVATE EQUITY - PG
SECONDARIES I

FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL PRIVATE EQUITY - PG
SECONDARIES Il FULLY FUNDED

FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL — AlX FULLY FUNDED
FONDG DE INVERSION HMC IFB CAPITAL PREFERENTE Il

FONDO DE INVERSION HPH |

FONDO DE INVERSION NUEVA ENERGIA |

FONDO DE INVERSION DEUDA ENERGIA COLOMBIANA

FONDG DE INVERSION SECURITY DEBT OPPORTUNITIES

FONDO DE INVERSION SECURITY OAKTREE OPPORTUNITIES - DEBT Il

FONDO DE INVERSION SECURITY PRINCIPAL VI

FONDO DE INVERSION SECURITY OAKTREE REAL ESTATE
OPPORTUNITIES FUND VI

ASSET- CRESCENT FONDO DE INVERSION

FONDO DE INVERSION VIZCACHITAS

LINZOR BICE PRIVATE EQUITY (I FONDO DE INVERSION
MONEDA- CARLYLE FONDO DE INVERSION
MONEDA-CARLYLE Il FONDO DE INVERSION

MONEDA - CARLYLE Ill FONDO DE INVERSION

MONEDA-CARLYLE IV FONDO DE INVERSION

NOMBRE DE ADMINISTRADORA

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
SECURITY S.A.

ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS

ALTAMAR 5.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS

BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A.

CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMIMISTRADORA GENERAL DE FONDOS
CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDODS
CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NEVASA HMC S.A. ADMINISTRADORA GEMERAL DE
FONDOS

LARRAINVIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

LARRAINVIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

LARRAINVIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
SECURITY S.A.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
SECURITY S.A.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
SECURITY S.A.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
SECURITY S.A.

ASSET ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
S.A

BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A.

BICE INVERSIONES ADMINISTRADDRA GENERAL DE
FONDOS S.A.

MOMNEDA S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS

MOMNEDA S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS

MOMNEDA S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS

MOMNEDA S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS

MONTOS DE INVERSION

287
0,6
18,0
30
54,3
13,1
28,2
103,0
434
11,6
1514
1529
50
850
15,8
19,2
1725
36,7
954
35
26
34
2449
76,5
56,7
413

16,7

10

102

103

104

105

106

107

108

109

110

m

12

113

NOMERE DEL FONDO

MONEDA CARLYLE-ALPINVEST |1 FONDO DE INVERSION
PRIVATE EQUITY | FONDO DE INVERSION
PRIVATE EQUITY Il FONDO DE INVERSION

PICTON - AMERICAN SECURITIES PARTNERS VIl FONDO DE INVERSION

PICTON - HARBOURVEST DOVER IX FULLY FUNDED FONDOD DE
INVERSION

PICTON-EQT VIl RV FONDO DE INVERSION
PICTON-HAMILTON LANE SMID FONDO DE INVERSION
PICTON-KKR AMERICAS XII FULLY FUNDED FONDO DE INVERSION

PICTON-TPG VIl FONDO DE INVERSION

VOLCOMCAPITAL CAPITAL ESTRUCTURADO INMOBILIARIO FONDO DE
INVERSION

VOLCOMCAPITAL PE SECOMDARY | FONDO DE INVERSION
VOLCOMCAPITAL PE SECONDARY Il FONDO DE INVERSION

VOLCOMCAPITAL PRIVATE EQUITY | FONDO DE INVERSION

Fuente: Elaboracion propia en base a informacién de ACAFI, CORFO y SVS

EY ACAF:

NOMEBRE DE ADMINISTRADORA

MONEDA S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDODS

AMERIS CAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A.

AMERIS CAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A.

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
S.A

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
S.A.

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
S.A

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
S.A.

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
S.A

PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
S.A

VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A.

VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A.

VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A.

VOLCOMCAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A.

115

MONTOS DE INVERSION

08
1968
215
12,0
2139
1734
282
1548
13,1
89,6
14,1
186,7

170,1
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Anexo 5: Directorio de principales instituciones y asociaciones de VC&PE

A continuacion, se presentan las principales entidades de la industria internacional, las cuales agrupan a la mayor parte de las

organizaciones dedicadas al VC&PE.

1.National Venture Capital Association (NVCA)

Sitio web: www.nvca.org

Ubicacion: 25 Massachusetts Avenue NW, Suite 730,
Washington, D.C., Estados Unidos.

Teléfono central: 202-864-5920

Contacto Prensa: Ben Veghte, bveghte@nvca.org, 202.864.5923

Es la principal organizacion en EE.UU. que organiza a las
instituciones dedicadas alafinanciacién de lainnovacion através
de capitales de riesgo. Los capitalistas de riesgo agrupados
en esta asociacion han financiado a los emprendedores mas
innovadores de Estados Unidos.

2. Invest Europe

Sitio web: http://www.investeurope.eu

Ubicacion: Bastion Tower, Place du Champ de Mars 5, B-1050.
Bruselas, Bélgica.

Teléfono central: +32 2 715 00 20

Contacto para informaciones: info@evca.eu

Organizacién europea sin fines de lucro establecida en 1983 con
sede en Bruselas. Invest Europe representa, promueve y protege
los intereses del capital privado europeo, la industria de capital
de riesgo e infraestructura.

3. Latin American Venture Capital Association (LAVCA)

Sitio web: www.lavca.org

Ubicacion: New York Headquarters, 589 Eighth Avenue, 18th
floor New York, NY.

Teléfono central: 1.646.315.6735 (Nueva York),

Contacto via correo electronico: http://lavca.org/about/contact/

Organizacién sin fines de lucro dedicada a apoyar el crecimiento
de la industria de capital privado y capital de riesgo en América
Latina. LAVCA agrupa a mas de 170 empresas, desde las
principales firmas mundiales de inversion que operan en la
region hasta los gestores de fondos locales desde México hasta
Argentina. Las firmas miembro controlan activos por mas de
60 mil millones de dolares, dirigidos a la capitalizacion y el
crecimiento de las empresas de América Latina.

LAVCA también colabora con una amplia gama de
organizaciones asociadas dedicadas a la filantropia de riesgo
empresarial, y emprendimientos sociales. Esta organizacion
realiza anualmente un estudio que compara los avances en
materia de capital de riesgo en los paises en Latinoamérica.

4. Asociacion Espaiola de Entidades de Capital de Riesgo
(ASCRI)

Sitio web: www.ascri.org

Ubicacion: Principe de Vergara, 55 4aD 28006, Madrid, Espafa.
Teléfono Central: +34 91 41196 17

Contacto: info@ascri.org

La Asociacion Espaiola de Entidades de Capital Riesgo
(ASCRI) nace en 1986 sin animo de lucro y tiene por objeto la
representacion, gestion y defensa de los intereses profesionales
de sus socios. También estimula la promocion y el impulso de la
creacion de entidades que tomen participaciones temporales en
el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen
en el primer mercado de las Bolsas de Valores.

5. British Private Equity & Venture Capital Association (BVCA)
Sitio web: www.bvca.co.uk

Ubicacién: 5th Floor East, Chancery House, 53-64 Chancery
Lane, Londres

Teléfono Central: 44 0 20 7492 0400

Contacto e-mail: bvca@bvca.co.uk

La Asociacion Britanica de Capital de Riesgo (BVCA) es el
organismo que agrupa a la industria de capital de riesgo y
defensor gremial en temas de politica publica para el capital
privado y capital de riesgo en el Reino Unido, con mas de 500
empresas asociadas.

Tiene por objetivo ayudar a la comprension, la claridad y
transparencia en torno a las actividades de sus miembros, la
promocion de la industria a los empresarios e inversionistas, asi
como al Gobierno, la Unién Europea, los sindicatos, los medios
de comunicacion internacionales y el publico en general.

6. Canada's Venture Capital & Private Equity Association (CVCA)
Sitio web: www.cvca.ca

Ubicacion: 1201 - 372 Bay Street, Toronto, Canada M5H 2W9
Teléfono Central: (416) 487-0519

Contacto: cvca@cvca.ca

CVCA es la asociacion de Venture Capital y Private Equity de
Canada. Su foco esta en mejorar el ecosistema de la industria y
expandir el conocimiento relacionado con ella. Representa a la
gran mayoria de las firmas del sector de capital privado del pais.

7. Japan Venture Capital Association (JVCA)

Sitio web: www.jvca.jp/en

Ubicacion: ShinjukuFront Tower, 2-21-1 Kita-shinjuku,Shinjuku-
ku, Tokyo, 169-0074, Japan.

Teléfono Central: +81-3-5937-0300

Tiene como objetivo contribuir al desarrollo de la economia
japonesa, creando una base para el progreso de la industria de
capital riesgo, asi como también aumentar la conciencia publica
de laindustria a través de la mejora de la practica profesional de
los capitalistas de riesgo.

8. German Private Equity and Venture Capital Association (BVK)
Sitio web: www.bvkap.de

Ubicacion: Residenz am Deutschen Theater, Reinhardtstrasse
29b, 10117 Berlin.

Teléfono Central: +49-(0)30-30 69 82-0

Contacto: bvk@bvkap.de/en

BVK es la asociacion de capital privado y capital de riesgo que
opera en Alemania con base en Berlin. Fundada el 8 de diciembre
1989 y con aproximadamente 300 miembros de pleno derecho
(de capital privado y sociedades de capital riesgo) y 200
miembros asociados como bufetes de abogados y auditores.

9. Brazilian Private Equity and Venture Capital Association
(ABVCAP)

Sitio web: www.abvcap.com.br

Ubicacion: Av. Rio Branco, n° 123, sala 1505, Centro, Rio de
Janeiro, CEP. 20040-005.

Teléfono Central: 55-21-3970-2432

Contacto: www.abvcap.com.br/contato.aspx

Organizacién sin fines de lucro fundada en el afio 2000 que
representa a la industria y promueve el desarrollo de las
inversiones a largo plazo. ABVCAP ha ayudado a mejorar las
condiciones de la industria de capitales de riesgo, promoviendo
la comprension de la industria y las mejores practicas alineadas
con estandares internacionales.

Los miembros de ABVCAP son mas de 180, los que representan
a los principales participantes activos en el capital privado de
Brasil y de la comunidad de capital de riesgo. Sus miembros
comprenden los inversores institucionales como los fondos
de pensiones mas importantes de Brasil, tanto locales como
socios internacionales y proveedores de servicios generales,
entre otros.
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10.Australian Private Equity & Venture Capital Association
Limited (AVCAL)

Sitio Web: http://www.avcal.com.au

Ubicacion: Level 10, Kyle House, 27-31 Macquarie Place,
Sydney, Australia

Teléfono Central: 61-2-8243-7000

Contacto: www.avcal.com.au/contactus

Asociacion que representa la industria de Private Equity y
Venture Capital en Australia. Sus miembros estan compuestos
por la mayoria de las firmas de VC&PE en Australia. Estas
firmas proveen capital para compaiias early stage, capital de
expansion later-stage, y capital para management buyouts de
compaiias establecidas




118 119

VENTURE CAPITAL & PRIVATE EQUITY 2016 - 2017 EY ACAFI -

Anexo 6: Cuadro Comparativo Programas de Venture Capital de Corfo

Anexo 7: Fondos de Venture Capital

La siguiente tabla presenta un cuadro comparativo entre los diferentes programas destinados a incentivar la industria de i Montos e Desembolsos
VC&PE en Chile implementados por la Corporacion de Fomento de la Produccion. Eaiido de Inverdin Nombre Mifistiatorna Invertidos Joc Privados E‘m esas Eruﬁsfa'z'; 0
‘ (MMUSD) (MM USD) P
Elemento L‘;:::’:{"‘:‘;:ﬁ'””’“"ﬂ" E:B'ﬁﬁgg' {‘“me Eﬂﬂ:?ﬂm ¢y | Desarrolloy Crecimiento (FC) 1 Negocios Regionales Negocios Regionales S.A. 40,92 9,45 3147 ik Privado
B oicin 2 Austral Capital Austral Capital Partners S.A. 32,92 28,16 476 13 Privado
i i o Posicion acreedora con Posicion acreedora con | acreedora con Posicién acreedora can 3 Aurus Bios Aurus S.A. Agf 29,17 25,50 3,68 9 Privado
P mecanismo de deudaa | mecanismo de deudaa | mecanismo de mecanismo de deuda a Largo 4 Aliviis Teonalodia Aurus S A Agf 27,33 20,23 7.09 14 Privado
e Largo Flazo Larga Flazo deuda a Largo Plazo 2
Plazo 5  Precursor Gerens Capital S.A. 26,05 16,63 9,52 9 Privado
o o Por medio de e i i Por medio gle . _ 6 Expertus Independencia S.A. Afi 25,13 19,68 545 8 Privado
:ﬁﬂ:ﬂ;m al inversionista apalancamiento aumenta | apalancamiento aumenta ii:iﬁf:ﬂ'g::) :5;1?:&"ﬂre':siﬁ':il:::gﬂ':"m 7  Agrodesarrollo Sembrador Capital De Riesgo S A. 23,15 2290 0,25 9 Privado
retorno inversidn retorno inversidn i 8  Equitas Capital | Equitas Management Partners S.A. 22,36 21,48 0,89 5 Privado
Tipo de financiamiento :!1”:: de Crédito Flazo 10 :Ji":: de Credite Flazo 10 t:”ﬂii E]IE i:_f:;m T — 9  Equitas Capital Il Equitas Management Partners S.A. 18,12 17,81 0,32 5 Privado
S TF 10  Tridente Zeus Capital S.A. 18,03 13,15 488 4 Privado
Limites de financiamienta | Minimo UF 150,000 Minimo UF 50.000 50,000 Minime UF 100,000 11 Victus Chile Sembrador Capital De Riesgo S.A. 17,84 7,82 10,01 4 Privado
CORFO Maximo UF 400.000 WMaximo UF 200000 Maximeo UF Maximo UF 550,000 Administradora Inversiones Mineras Sa .
12 Lanténidos AN . 17,80 14,10 3,70 1 Privado
350.000 (Mineria Activa) ! ! !
i i el IE:]ifﬂudzn:s! 13 Asset Chile Exploracion Minera Asset S A 17,75 16,37 1,38 9 Privado
Mdx. Relacion 1 P 391 Pri : Corfo 11 Privados CORFD 1,500 14 Epg Exploracion Minera Epg Partners S.A. 15,26 1049 477 9 Privado
Deuda/Capital Corfo 2:1 Privades CORFO _3.'3.1 Privados EE!HFGE.] Privados (Condicianado) PY 'P P9 ' : : ) )
{Condicionada) Privados 15 Desafio Global Zeus Capital S A. 13,30 8,37 4,93 4 Privado
(o iclonado) 16 Ameérigo Chile Early- Stage & Growth Inversur Capital S.A. 12,56 8,62 3,94 5 Privado
Comisidn por Mdxime 2,5% Anual Méxima - Fija : 4 J
tid : o i - Fij z imo - Fij 17 End Venture Equit End I t is S.A. 12,34 7,04 5,30 2 Privado
Administracién Promedio o 4% Anual MEzime = £ a5 Apiiad 2,5% Anuval ik Fhe S 8%nunl POIRICE SEIRESY EHTENEE TVESHMEns r.
S L ranses A% del Mo 18 Waste To Energy | Genera Austral S.A. 11,74 8,61 314 5 Privado
Aprobado i" '“;5:;5 40% delmonta | 24 “1'35:5 32%“' :4 m;;f 30% del monta 19 Imt Exploracién Minera Im Trust S A. Agf 11,32 8,51 2,81 3 Privado
: probado mento Aprobade probado ) .
E::;ﬁ;:;fﬂhmr las :E{TE;;E 60% delmonto | o o e 0% delmonto | 60 meses 60% del | 60 meses 60% del monto 20 Im Trust Energias Renovables Im Trust S.A. Agf 10,84 6,56 4,28 2 Privado
ﬁﬂ meses 100% del Aprabado monto Aprobade | Aprobado 21 PiCapital Pi Capital De Riesgo S.A. 9,90 8,96 0,94 4 Privado
mento Aprobade : K : 22 Crecimiento Agricola Sembrador Capital De Riesgo S.A. 981 981 0,00 6 Privado
E::";i“mi S 23 Copec-Uc Agf Security S.A. 9,74 7,52 2,22 5 Privado
PyMes constituidas en Chile como 24 Génesis Ventures Génesis Capital S.A. 9,21 7,78 1,44 4 Privado
Chile [:ﬂl_':l:l 8RS SFA;j.:;' E;'i]‘::-;r?;gséﬂ;g;:::s gﬁginef:ad:sﬁ a0 | PrMes cansiituidas &3 Chils 25 Mining Equity Zeus Capital SA. 9,06 7.80 1,26 2 Privado
soc. rem as por el Codigo ¥ : - 3PA, como Sociedades Anénimas, 26 Precursor Il Gerens Capital S.A. 5,99 469 1,30 3 Privado
de Mineria u otras Soc. | Andnimas, Spa, o Sociedades SpA, 0 Sociedades regidas por el :
dedicadas ala Sociedades regidas por el | regidas por el Cadigo de Mineria 27 Aurus Ventures Il Aurus S.A Agf 5,99 3,70 2,29 2 Privado
Empresas elegibles exploragion yio Cddigo de Minerfa. Cddigo de i s 28 Nazca Ventures Nazca Ventures S.A. 5,16 3,44 1,72 14 Privado
prospeccidn minera Ventas Miximas Mineria Fralxin e Wikt
Patrimonio Mdximo < UF 5.000 Patrimonio L lnﬂ.i_:lnl:! : ; 29 Fondo De Inversién Vizcachitas Fpndos DS doUsss iy G Capial B adtos 3,94 na. na. n.a. Publico
i : : Se permite invertir en Matrices Riesgo
UE 200.000 Se permite invertir en Méximo Evtratiliras s i i
S pmm‘[g invertir en Matrices Exira njfmg UF 50.000 ) 30 Mlnlng Btg Pactual Chile S.A. Agf 4,08 2,54 1:55 3 Privado
Matrices Extranjeras SE permite invertir Fondo De Inversion Comercializador De Fondos De Inversion De Capital Privado- s
i 31 P 2,99 na na na Pdblico
en Mﬁt."I:E'S Emc| Hiesgg : P iy R
:‘;:’;I'I'::: = 32 Nxtp Labs Nxtp Partners Chile SA. 2,89 2,65 0,24 18 Privado
Posibilidad de Aumento o | Aumento o 33 D’E Capital Energia Renovable | Administradora D'E Capital S.A. 1,36 1,36 0,00 2 Privado
: Reduccidn de Linea (/- | Reduccidn de Posibilidad de Aumento o 34 Best Potential Thera Capital S.A. 0,00 0.00 0,00 Privado
e 'E”:J;rr:;';f: acalzado | 5ouy Linea {+/- 25%) | Reduccidn de Linea [+/- 25%)
e Sl el Posibilidad de Aumento | Posibilidad d& | Posibilidad de Aumento de Fuente: CORFO, ACAFI y SVS
P de Felacién Deuda Corfo @ | Aumento de Relacién Deuda Corfo : Capital
Capital Relacion Deuda
Corfo ; Capital
Estado de Postulacitn Cerrado Vigente Vigente Vigente

Fuente: CORFO
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Anexo 8: Fondos de Venture Capital aprobados en 2016 pero sin fondos invertidos en el aio

Montos
y . irvartidos Desembolsos Dgsembolsos N°
Fondo de Inversion* Nombre Administradora (MM (0(0]310] Privados Empresas
UsD) (MMUSD) (MM USD)
1 Fondo De Inversion Alaya Capital Partners n.a n.a n.a n.a Privado
Privado Alaya Il yatap - o o -
2 Fo_ndo De yiversim Endurance Investments n.a. n.a. n.a. na. Privado
Privado Alerce Vc
Equitas Capital Ill -
3 Etapas Tempranas Equitas Capital n.a. na. n.a. n.a. Privado
Fondo De Inversion
Privado
Equitas Capital Ill -
4 Desarrollo Y Equitas Capital ia: n.a. n.a. na. Privado

Crecimiento Fondo De
Inversion Privado

Fuente: CORFO, ACAFly SVS
+Durante 2016, el Comité de Capital de Riesgo aprobo la ion de 4 fondos de inversion (33% de aumento en relacion a 2015): Alerce VC (FET), Alaya Il (FET),
Equitas Capital Il (FT) y Equitas Capital Il (FC), con lineas de crédito aprobadas por UF 300.000, 300.000, 350.000 y 550.000 respectivamente.

Anexo 9: Fondos de Private Equity

Montos
Desembolsos Desembolsos

Invertidos N°®

CORFO Privados
(MM USD) (MM USD)

Fondo de Inversion Nombre Administradora

(MM
UsD)

Ameris Capital Administradora General de

1 Pnvate Equity | Fondo de Inversion Forntdos S A/ 196,84 n.a. n.a. n.a.
Volcomcapital Capital Estructurado Volcomcapital Administradora General de
2 iy i 99,59 n.a. n.a. n.a.
Inmobiliario Fondo de Inversion Fondos S.A.
BTG Pactual Private Equity || Fondo De BTG Pactual Chile S.A. Administradora
3 3 44 67 na na na
Inversion General de Fondos
4. Chilstech Chlle!r_ach S A Administradora de Fondos De 29,97 791 22,06 13
Inversion
IG Capital EPG Partners S.A. 29,20 21,59 7,61
Mater Mater S.A. 23,69 9,79 13,90
7 AxaCapital Chile Ecus AGF S.A. 22,63 17,90 4,73
8  Private Equity Il Fondo de Inversion fimeris Capital Administradora Beneral de 21,47 n.a. n.a. n.a.
Fondos S.A.
9  Mineria Activa lll Inversiones Mineras S.A. 10,91 7.35 3,56 3
10 Ecus Agn-Food Ecus AGF S.A. 5,52 473 0,79 1
1 Fondo de Inversion Llaima En Cmb-Prime Administradora General de 491 =" na "
Liquidacion Fondos S.A. : == = o
BTG Pactual Private Equity Ill Fondo de BTG Pactual Chile S.A. Administradora
419 na na na.

Inversion General de Fondos L

Fuente: CORFO, ACAFly SVS

Piblico o
Empresas Privado

Publico

Publico

Piiblico

Publico

Privado
Privado

Privado
Publico

Privado

Privado

Publico

Pitiblico

Anexo 10: Feeders Funds de Private Equity

Fondo de Inversion

1 Compass Global Investments Fondo de Inversion

2 Fondo de Inversion LarrainVial - BCP

3 Picton-EQT VII RV Fondo de Inversion

4 Volcomcapital Private Equity | Fondo de Inversion
Picton-KKR Americas XlI Fully Funded Fondo de
Inversion

6 Fondo de Inversion Credicorp Capital — AIX Fully Funded
Fondo de Inversion Credicorp Capital Private Equity - PG
Direct Il

8 Fondo de Inversion Picton WP

9  Moneda- Carlyle Fondo de Inversion

10 BTG Pactual Private Equity - KKR Fondo De Inversion

11 Fondo De Inversion Picton - Apollo VIII

12 BTG Pactual Private Equity-KKR NAXI Fondo de Inversion
13 Moneda-Carlyle Il Fondo De Inversion

14 Compass Private Equity Illl Fondo de Inversion

15 Fondo de Inversion Nevasa HMC CVC

BTG Pactual Private Equity — NB CRXX Fondo de

16 =
Inversion

Fondo De Inversion Credicorp Capital Private Equity-PG

H Direct |

18 Linzor BICE Private Equity || Fondo De Inversion
19 Fondo de Inversion Credicorp Capital = PG Direct llI

20 Picton-TPG VIl Fondo de Inversion

Picton - American Securities Partners VIl Fondo de

21 s
Inversion

22 BTG Pactual Private Equity Fondo de Inversion
23 Compass Private Equity Xil Fondo de Inversion
24 Fondo De Inversion ADV VIl

Fuente: ACAFly SVS
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Nombre Administradora

Compass Group Chile S A Administradora General de Fondos
LarrainVial Activos 5.A. Administradora General de Fondos
Picton Administradora General de Fondos S.A.

Volcomcapital Administradora General de Fondos S.A.

Picton Administradora General de Fondos S A.
Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General
de Fondos

Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General
de Fondos

Picton Administradora General de Fondos S.A.

Moneda S.A. Administradora General de Fondos

BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondo
Picton Administradora General de Fondos S A.

BTG Pactual Chile 5.A. Administradora General de Fondos
Moneda S.A. Administradora General de Fondos

Compass Group Chile 3.A. Administradora General de Fondos

Nevasa HMC S A Administradora General de Fondos

BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos
Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General
de Fondos

BICE Inversiones Administradora General de Fondos S.A.

Credicorp Capital Asset Management S A. Administradora General
de Fondos

Picton Administradora General de Fondos S A
Picton Administradora General de Fondos S.A.

BTG Pactual Chile S A Administradora General de Fondos
Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos
Altamar S.A. Administradora General de Fondos

Montos
Invertidos
(MM

usD)

310,31
215,52
173,39
170,12

154,80

152,93

102,96

83,39
76,52
71,97
69,83
58,21
56,68
47,18
4394

38,91

28,18
2491
13,13
13,11
12,04

247
0,77
0,57
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Publico

Privado

Publico
Publico
Publico
Publico

Publico

Publico

Publico
Publico
Pdblico
Pablico
Piblico
Publico
Publico
Piblico
Publico

Publico

Publico
Publico
Publico
Publico
Publico

Publico
Publico
Publico
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Anexo 11: Fondos de Deuda Privada

Fondo de Inversion

Nombre Administradora

Montos
Invertidos
(MM

Publico

Privado

EY ACAF:

Anexo 14: Feeder Funds de Fondo de Fondos

Fondo de Inversion

Nombre Administradora

Montos
Invertidos
(MM

123

1 BTG Pactual Crédito y Facturas Fondo de Inversion

Fondo de Inversion Deuda Hipotecaria con Subsidio
Habitacional

Fondo De Inversion LarrainVial Deuda Hipotecaria con
Subsidio Habitacional Il

4  MBI-BP Deuda Fondo de Inversion

Fondo De Inversion Activa Deuda SGR
6 Fondo De Inversion LarrainVial Facturas

Fondo De Inversion Sartor Tactico
Fondo De Inversion Activa Deuda Automotriz Global
Fondo De Inversion Sartor Leasing

10 Neorentas Deuda Privada Fondo de Inversion

11 MBI Deuda Emergente Fondo De Inversion

12 Fondo de Inversion Fynsa Renta Fija Privada |

Fuente: ACAFly SVS

Anexo 12: Feeder Funds de Deuda Privada

Fondo de Inversion

1 Fondo De Inversion Security Debt Opportunities
Fondo De Inversion Picton-Apollo COF IlI
Compass Private Equity XI Fondo De Inversion
4 IFlondo de Inversion Security Oaktree Opportunities - Debt

5 Fondo de Inversion Security Oaktree Opportunities-Debt

6 Fondo de Inversion Credicorp Capital Private Debt |

7 Compass Private Debt Il Fondo de Inversion
8 Asset- Crescent Fondo de Inversion

Fuente: ACAFly SVS

Anexo 13: Fondos Feeders

Fondo de Inversidn

1 Fondo De Inversion HMC IFB Capital Preferente Il
2 Banchile Fondo de Inversion Minero Asset Chile

Fuente: ACAFly SVS

BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos

LarrainVial Activos S A Administradora General de Fondos

LarrainVial Activos S A Administradora General de Fondos

MBI Administradora General de Fondos S.A.
LarrainVial Activos S.A_ Administradora General de Fondos

LarrainVial Asset Management Administradora General de Fondos
SA

Sartor Administradora General de Fondos S.A.

LarrainVial Activos S.A. Administradora General de Fondos
Sartor Administradora General de Fondos S.A.

Neorentas S.A. Administradora General de Fondos

MBI Administradora General De Fondos S.A.

Fynsa Administradora General De Fondos S.A.

Nombre Administradora

Administradora General de Fondos Security S.A.
Picton Administradora General de Fondos S.A.

Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos

Administradora General de Fondos Security S.A.

Administradora General de Fondos Security S A.

Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General
de Fondos
Compass Group Chile S A Administradora General de Fondos

Asset Administradora General de Fondos S.A.

Nombre Administradora

Nevasa HMC S A. Administradora General de Fondos
Banchile Administradora General de Fondos S.A.

usD)
125,70

86,34

70,75

44,95
37,64

32,40

28,82
20,98
15,51
9,39
8,89
233

Montos

Invertidos

(MM
USD)
172,45

12,12
40,80

36,70
28,72

217,31

3,77

"

2,59

Montos
Invertidos

Publico

Publico

Piblico
Publico
Piblico
Publico
Publico
Publico
Piblico
Publico
Publico
Publico

Publico
Privado
Publico
Publico
Publico

Ptiblico

Piiblico

Publico

Piiblico
Publico

Ptblico
Privado

Piblico
Publico

Picton - Harbourvest Dover IX Fully Funded Fondo de
Inversion

Fondo de Inversion Credicorp Capital Private Equity — PG
Secondaries |l Fully Funded

Fondo de Inversion Security Principal VI

Fondo de Inversion HPH |

Fondo de Inversion Nevasa HMC CIP VI

Fondo de Inversion LarrainVial Dover

Fondo de Inversion Compass Private Equity Partners
Fondo De Inversion Nevasa HMC PNTN

o ~ oo s W

9 Fondo de Inversion Credicorp Capital Private Equity AP |

Fondo de Inversion Credicorp Capital Private Equity - PG
Secondaries |

10
11 Compass Private Equity VIl Fondo de Inversion

12 Compass Private Equity V Fondo de Inversion

13 Compass Private Equity X Fondo de Inversion

14 Fondo de Inversion LarrainVial Harbourvest-US
15 Fondo de Inversion LarrainVial Harbourvest Ex-US
16 Picton-Hamilton Lane Smid Fondo de Inversion
17 Fondo de Inversion Altamar Private Equity VIII

Fondo de Inversion Credicorp Capital Private Equity — PG

18 Secondaries Il

Fondo de Inversion Security Oaktree Real Estate
Opportunities Fund VII
20 Compass Private Equity XIIl Fondo de Inversion

Fondo De Inversion Nevasa HMC CIP VIl Global
Secondaries Il

19

21

22 Moneda Carlyle-Alpinvest Il Fondo de Inversion

Fuente: ACAFly SVS

Anexo 13: Feeder Funds de Otros Fondos

Fondo de Inversion

Fondo De Inversion Nevasa HMC CIP VII Global Secondaries
Volcomcapital PE Secondary [l Fondo de Inversion
Compass Private Equity IV Fondo de Inversién

Moneda - Carlyle Ill Fondo de Inversion

Moneda-Carlyle IV Fondo de Inversion

(=2 B < s R % R

Volcomcapital PE Secondary | Fondo de Inversion

Fuente: ACAFly SVS

Picton Administradora General de Fondos S.A.

Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General
de Fondos

Administradora General de Fondos Security S.A.

LarrainVial Activos S.A. Administradora General de Fondos
Nevasa HMC S.A. Administradora General De Fondos

LarrainVial Activos S A Administradora General de Fondos
Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos
Nevasa HMC S.A. Administradora General de Fondos

Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General
de Fondos

Credicorp Capital Assel Management S.A. Administradora General
de Fondos

Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos
Compass Group Chile S A Administradora General de Fondos
Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos
LarrainVial Activos S.A. Administradora General de Fondos
LarrainVial Activos S.A. Administradora General de Fondos
Picton Administradora General de Fondos S.A.

Altamar S A Administradora General de Fondos

Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General
de Fondos

Administradora General de Fondos Security S.A.

Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos

Nevasa HMC S.A. Admimistradora General de Fondos

Moneda S.A. Administradora General de Fondos

Nombre Administradora

Nevasa HMC 3.A. Administradora General de Fondos
Volcomeapital Administradora General de Fondos S.A.
Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos
Moneda S.A. Administradora General de Fondos

Moneda S A Administradora General de Fondos

Volcomcapital Administradora General de Fondos S.A.

usD)
213,95

151,40

95,37
84,96
80,43
66,42
60,15
57,81

54,27

43,44

42,57
32132
30,20
29,28
28,62
2817
18,06

11,65

3,51
2,54
1,35

0,75

Montos
Invertidos

(MM

UsD)
320,80
186,71
100,14
41,30
16,67
14,05

Publico

Publico
Publico
Publico
Publico
Pablico
Publico
Publico

Pablico

Publico

Publico
Pdblico
Publico
Publico
Publico
Pdblico
Publico

Publico

Publico
Publico
Puablico

Publico

Publico
Privado
Pablico
Piblico
Publico
Publico
Piblico

Pablico
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