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CARTA del PrResidente

Al finalizar el aino 2008, la Asociacién Chilena de Administradoras de
Fondos de Inversién (ACAFI) concluye un ano marcado por un trabajo
gremial que busco aportar con el conocimiento técnico necesario, para
impulsar cambios que perfeccionen la normativa que rige nuestra
actividad y asi contribuir a mejorar el mercado de capitales chileno.
Estos esfuerzos, materializados en diversas propuestas y en la
organizacién de importantes comités de trabajo interno, no son
solamente producto de la coyuntura particular del pais, sino que son el
fruto de varios anos de trabajo, en los que ACAFI ha ido marcando una
importante presencia.

En este mensaje no s6lo me quiero referir a los logros y metas cumplidas
durante 2008, sino que al trabajo que en conjunto hemos desarrollado
durante los ultimos tres anos, periodo en el cual he ejercido la
presidencia de ACAFI.

Durante este periodo, desarrollamos una comunicacién fluida con el
Ministerio de Hacienda y la Superintendencia de Valores y Seguros,
mostrando a las autoridades nuestro interés en generar un debate con

altura de miras respecto a las trabas que
existen actualmente en nuestro pais para
desarrollar una actividad que contribuya
claramente a hacer mas competitivo vy
eficiente el mercado financiero chileno, y
que permita desarrollar el potencial de
exportacién de servicios de la industria.

Nuestra gestion dio frutos. A principios del
2008, nos abocamos a la tarea de redactar
importantes propuestas de reformas para la
renovacion del Mercado de Capitales en
Chile y ACAFI logré dar un importante paso
en septiembre del mismo ano, cuando el
Ministro de Hacienda reconocio, durante la
presentacion de la Reforma al Mercado de
Capitales Ill, que la industria de Asset
Management tiene un gran potencial para
desarrollarse en nuestro pais.

Hoy esperamos ver los resultados de este
trabajo llevados a la practica. Hemos
recibido recientemente una importante senal
con el anuncio del Ministro de Hacienda,
quién afirmo que durante el primer semestre
de 2009 se enviara al Congreso un proyecto
que modificara la Ley 18.815.

Desde los inicios de ACAFI comenzamos a
colaborar con este desarrollo, y en los afnos
2006 y 2007 entregamos propuestas a las
Comisiones de Hacienda del Senado y de la
Camara de Diputados, que vimos parcialmente
logradas con la publicacion de MKII en
2008. Esta reforma entrego algunos cambios
normativos positivos para la industria, y es
bueno destacar, por ejemplo, la autorizacion
para que CORFO participe de hasta un 40%
de las cuotas de los fondos de inversién.
Otro cambio normativo que dio un impulso
positivo a la industria fue, por ejemplo, la
publicacion de la Circular 1.844 para la
Administracién de Carteras para las
Administradoras Generales de Fondo.
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A su vez, durante este periodo, nos
preocupamos de crear diversas instancias
para entregar informacion trasparente y
relevante, poniendo énfasis en la creacion
de diversas comisiones que faciliten el
trabajo técnico de nuestros socios, creando
asi instancias de trabajo para analizar la
TGC, las normativas de Supervisién Basada
en Riesgo, el desarrollo del Capital Privado
y de Emprendimiento.

En linea con lo anterior es que en 2008
formalizamos la creacion de una Gerencia
de Estudios, abocada a producir material
relevante para el sector. Asf fue como a fines
de 2008 entregamos el Primer Catastro de la
Industria de Fondos de Inversiéon de Chile,
material que de ahora en adelante serd
entregado en forma constante a los miembros
de ACAFI y a la opinién publica.

Durante los dltimos tres anos, parte de
nuestro de rol fue participar activamente en
el debate publico, y por esta razén, fuimos
protagonistas de diversos seminarios, aportando
como oradores o a través del patrocinio de
nuestra marca.

ACAFI se transformé en un socio natural de
las redes de inversionistas y emprendedores.
En 2008 fuimos parte de la semana del
emprendimiento organizada a nivel mundial
por Endeavor y hemos trabajado estrechamente
con redes de angeles y con CORFO. En esta
Iinea, ACAFI patrocin6 el Primer Certificado
de Venture Capital, para perfeccionar a los
administradores de fondos, impartido por la
Universidad Adolfo Ibaiez.

Entre los anos 2006 y 2008, nuestro gremio
creci6. Nos preocupamos de incorporar a
nuevos Socios que aportaran con su
experiencia y prestigio, y asi, pasamos de
tener once administradoras socias en 2005,

Caria del NUESTRA DIRECTORIO

Presidente ASOCIACION

a diecinueve socios registrados actualmente. A la vez, el patrimonio
administrado por la industria también crecid, y pasamos de administrar
cerca de $2 mil millones en diciembre de 2006, a mas de $3.200
millones en 2008.

A nivel interno, creamos diversas instancias para estar en constante
comunicacion con nuestros socios. Asi, las diversas actividades de la
directiva se transmitieron en un newsletter bimensual y a través de la
pagina web, que cada aino sumo nuevos contenidos y secciones. Cada
semestre se organizaron encuentros con todos los socios, y en el tltimo
encuentro, realizado en agosto de 2008, participé como invitado
especial el Superintendente de Valores y Seguros, Guillermo Larrain. A
su vez, nos preocupamos de entregar semestralmente informacién
estadistica de la industria, gracias a la alianza con Feller Rate y a la
creacion de la Gerencia de Estudios.

En ACAFI, cada ano lo hemos definido con una meta en el horizonte:
2006, ano del crecimiento; 2007, el ano del posicionamiento como
gremio; y 2008, el ano de la consolidacion como referente técnico de
la industria. Esto ha implicado mucho trabajo y compromiso por parte
de nuestros socios. Ha implicado creer en un proyecto de asociacion
que parti6 como una idea en un papel y que hoy trabaja en diversos
ambitos: normativa, regulacién, investigacion de mercado, emprendimiento,
difusién y promocion de la industria.

Luego de tres anos como presidente de ACAFI, creo que la renovacién
es importante, y que ACAFI necesita nuevas energias e ideas. Es hora de
reimpulsar las metas de nuestra asociacion y de aportar con un enfoque
renovado a las tareas que estamos cumpliendo. Hoy agradezco a todos
los asociados y en especial al directorio por el trabajo realizado en este
periodo y creo firmemente que nuestra industria tiene un potencial
enorme, pero también hay interesantes desafios por delante.

Es por esta razén, y por todo lo expuesto anteriormente, que quiero
agradecer la gestion particular de cada uno de los miembros de nuestro
gremio, sin los cuales mucho de este trabajo no habria pasado de ser
una buena idea escrita un papel.

Saludos,
Jaime de la Barra, Presidente ACAFI
Asociados PaNnOoRAMA dE Actividades Estados
A INdusTRiA 2008 ACAH 2008 FINANCIEROS
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NUESTRA ASOCIACION

La Asociacion Chilena de Administradoras
de Fondos de Inversion (ACAFI) es la
institucion gremial que agrupa y representa
a las Administradoras de Fondos de
Inversion que operan en Chile y que son
supervisados por la Superintendencia de
Valores y Seguros (SVS). Fue creada en
2003, adquiriendo personalidad juridica en
2005.

Desde su creacion, ACAFI ha trabajado en
promover el desarrollo del mercado de
capitales en Chile, mediante la flexibilizacion
de la normativa que rige a la industria de los
fondos de inversion, logrando representar a
sus asociados ante diversas autoridades y
organismo pares en el pafs. A la vez, ha
trabajado en promover a la industria como
una plataforma de inversion en América
Latina, incentivando el desarrollo de las
diversas clases de activos de los fondos de
las administradoras socias.

En la actualidad, ACAFI retine a diecinueve
administradoras socias, entre las que se
incluye a las principales companias del
pais en el manejo de activos financieros.

Los principales objetivos de ACAFI son:
- Representar los intereses de sus asociados.

- Estrechar lazos con organizaciones pares
nacionales y extranjeras, ademés de autoridades
locales e internacionales relacionadas al
mercado de capitales.

- Promover un debate adecuado sobre aquellas
materias legales y normativas que tienen
impacto sobre la industria de fondos de
inversién en el pais.

- Establecer un parametro comdn de buenas
précticas para todos sus asociados, aportando
en la consecucién de un entorno de negocios
trasparente y autorregulado.

- Aportar con informacién técnica y con
estadisticas actualizadas a todos aquellos
miembros de la industria de fondos de
inversion, de forma de ser una herramienta
efectiva en el proceso de toma de decisiones.

- Apoyar la entrega de informacion necesaria
para el Gobierno, reguladores y otros actores
relevantes para la industria de fondos de
inversion.

- Realizar diagnosticos constantes sobre cambios
y avances necesarios en el entorno y clima de
negocios, promoviendo cambios regulatorios
y normativos necesarios para generar una
continua mejoria e incentivos para la
industria.

A
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MesA DIRECTIVA

Fernando Tisné
 Secretario General
(2008)

Matias Eguiguren
Vicepresidente
(2008)

Jaime de la Barra
Presidente
(2006-2007-2008)

Socio Moneda Asset
Management

Socio Director
Celfin Capital

Socio Director de
Compass Group

DiRECTIVA

Durante el periodo 2008, la Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversion
conto con la direccién de una mesa compuesta por diez miembros electos mediante la
Asamblea Anual realizada en abril de ese aio. Los integrantes del Directorio se redinen
mensualmente para discutir acerca de las principales lineas de trabajo de ACAFI.

DirRecTORIO
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DIRECTORIO

Hubert Porte
Director

South Cong

Adm. General de Fond.

Horacio Pefia
Director

Las Américas

Adm. Fondos de Inversion

José Manuel Silva

Director
LarrainVial
Adm. General de Fondos

—_— -

Enrique Ovalle

Director
Independencia
Adm. Fondos de Inversion

Eduardo Palacies

Director
Cimenta
Adm. Fondos de Inversion

Raul Sotom
Director
Asesorfas Southern .-C SS

Marcelo Sagredo
Director

Santander

Adm. General de Fondos
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Asociados

Banchile Administradora General de Fondos

BCl Administradora General de Fondos

BICE Administradora General de Fondos

Celfin Capital Administradora General de Fondos
Cimenta Administradora de Fondos de Inverision

CMB Prime Administradora de Fondos de Inversién
Compass Group Chile Administradora General de Fondos
Econsult Administradora General de Fondos

Fischer & Zabala Administradora de Fondos de Inversion
Independencia Administradora de Fondos de Inversién
LarrainVial Administradora General de Fondos

Las Américas Administradora de Fondos de Inversion
Moneda Administradora de Fondos de Inversion
Santander Administradora General de Fondos

South Cone Administradora General de Fondos

Toronto Trust Administradora de Fondos de Inversién

Asesorias Southern Cross Group

Austral Capital Administradora de Fondos de Inversion
MBI Administradora General de Fondos

AdMINISTRACION

Administracion

Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial
Miembro Oficial

Socio Adherente
Socio Adherente
Socio Adherente

Grupo Etcheberry Comunicaciones Estratégicas

Gerente de Estudios Carmen Luz Granifo

Asesoria Legal Barros & Errazuriz Abogados

Diseiio y Mantencién Web Orion Desarrollo y Sistemas

Caria del NUESTRA DIRECTORIO Asociados Panorava de Acrividades Estados
Presidente AsOCIACION Ia IndusTria 2008 ACAFH 2008 FiNANCiEROS
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PANORAMA dE
lA INdusTRIA dE FONdos de INVERSION EN 2008
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Durante 2008, la Asociacion Chilena de
Administradoras de Fondos de Inversién
continu6 con la alianza estratégica con
Feller Rate, para la recopilacion de informacién
sobre los activos de los fondos, publicados
trimestralmente a través de las FECU.

Uno de los proyectos mas importantes
desarrollados durante 2008 fue la creacion
del Primer Catastro sobre la Industria de Fondos
de Inversion en Chile, proyecto a cargo de
la Gerencia de Estudios, que amplié la
informacion entregada a los asociados.

El dltimo catastro, con las cifras a diciembre
de 2008, refleja la desaceleracion en el
ritmo de crecimiento de los activos, alza
que se habifa sostenido durante los tltimos
cuatro anos.

A diciembre de 2008, los 58 fondos de
inversién en Chile totalizaron activos por
US$ 4.336 millones, cifra que si bien es
mas baja que los montos registrados en
diciembre de 2007, de US$ 6.654 millones,
todavia representa una positiva expansion
de la industria.

Fondos de Inversion: Total Activos Administrados
En millones de DOlares

1
Dic-04 Mar-05 Jun-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06 Jun-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 Jun-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jun-08 Sep-08 Dic-08

Fuente: ACAFI basado en informacién publica disponible (SVS)

Reporte Anual ACAH 2008
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Analizado en sus segmentos especificos,
los fondos de Renta Fija concluyeron el
2008 con un total de US$ 438 millones; los
fondos Accionarios totalizaron US$ 2.027
millones, mientras que los fondos de Capital
Privado registraron una positiva expansion
en 2008, al sumar US$ 224 millones, un
5,2% mas que a septiembre de 2008.

Los fondos Inmobiliarios acumularon activos
por US$ 1.159 millones, mientras que en la
categoria de “Otros Fondos” se sumaron
US$487 millones al término del afio 2008.

Acrtivos Administrados por Tipo de Fondo de INVERSION
En millones de DOlares de Diciembre 2008

487 - 1% 438-10 %

2.027 - 47%
1.159-27%
224-5%
[ F.I de Renta Fija F.I Accionario [ F.I de Capital Privado MM US$ 4.336
M F.I Inmobiliario [71 Otros Fondos de Inversiéon
Fuente: ACAFI basado en informacién publica disponible (SVS)
Cara del NUESTRA DiRECTORIO Asociados Panorava de Actividades Estados

PResidenTe ASOCIACION Ia IndusTria 2008 ACAH 2008 FiINANCIEROS
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AcTividades ANuales ACAFI: Comunicaciones

Columnas de PReEnsA

ACAFI particip6 activamente en el debate

D Worcads: g Actoviind publico de temas de interés para la
'»Mﬂ“" i e industria de fondos de inversién a través de
I X e los medios de comunicacion.
e e m s et
e TR
e e e Durante 2008, la mesa directiva del gremio
#lan pmne A m— A wtey e wrrvicios, e e e
e T g y sus directores participaron en entrevistas,
. reportajes y columnas de opinién, estas
T tltimas publicadas a través de Diario
et ps s E mervado de capvaies chifero oxtd 2 aos e . .
15t Financiero.
e g, i 4 o o s Bid
w0 . .
T e T e i En total se publicaron cinco columnas

entre los meses de julio y noviembre, a
través de la seccion “Finanzas” de dicho

diario.

PReSENTACION de CATASTRO dE FONdOS A los periodisTas

e R U —— Durante 2008 ACAFI estuvo centrada en
o oy 6 B o, erwentt A Sephemur g0 por fondos de la entrega de informacion técnica para la
mepticars. Eso,  peose Jof - -r-s'e»fgﬂuw:l;r o que inversion caen 22% . . . .,
bRl iyl rire « pinsicmn industria de fondos de inversion. En ese
e R L P o .
O oo sl sepi  Lhsiroméntos somahan UFG T, contexto, tras la publicacion del Primer
e e ol 1 = g o . .
T Is prnCinte  Ft o s o oo Catastro de Fondos de Inversiéon en Chile,
I.,,,fh.‘..:.:..(.g-.;,-,ula i,y aumentaron dewde 1) 2 i e . . ., o
i :nff?:':,?tx?:mff; pE e e ST : el pres.ldente de la asociacién cit6 a los
Rt i e il W periodistas encargados de los temas de
i Acadi |u_rn.#;"rqu’.|éh'ﬁ.ln‘.:‘|m.- Mo e e RS
Sl O o B, e B gy = A & e e et fa de | incipal di del
Al protertid ppes b s e de 42% ey g i g e st i o s 1 11 economia € 105 princCipales medios €
2 : W0 ol b e bos mptives M alAEn emmdveies Ay o B .
Marzo-septiembre; i vt b e i e pais a una conferencia de prensa durante la
Activosdelos  mdo Mok s e i et e
foiidos da B 62“; SN e cual se entregaron los resultados del catastro
B T et e et P L -
INVersion Gaen ey, ontes SRR mmmene y se discutieron sus principales estadisticas.
22% en 6 meses G-l St SN S
T s sl iy e Simm e Como resultado de este encuentro con la
i bl e LT : ;
o e o e o st ] prensa se publicaron diversas notas de
en los iltimos 4 afios. sephembee — destacs ba dismi- :‘L‘:‘:‘::‘: :.:;‘:""’

interés en los medios de comunicacion.
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Desayuno con diario EL MerRcuRiO

Durante 2008 la Asociacién Chilena de
Administradoras de Fondos de Inversién
(ACAFI) fue invitada a un desayuno con el
equipo de Economia y Negocios de El
Mercurio, que conté con la presencia de
Juan Jaime Diaz, Editor General de
Economia y Negocios; Cristian Rodriguez,
Sub  Editor Economia y Negocios;
Magdalena  Winter, coordinadora de
Economia y Negocios Domingo y Rosario

Zanetta, periodista. Al encuentro asistieron
diversos miembros de la Directiva de ACAFI,
quienes conversaron con los periodistas
sobre la industria de fondos de inversién y
los dltimos acontecimientos de la industria
financiera local e internacional.

Como resultado de este encuentro, El
Mercurio publicé una extensa nota con los
resultados de esta reunion.

n inversion nsabili zon
Fondos de inversion responsabilizan a las “zonas
grises” de la crisis en los mercados internacionales

BERARTD AETTA y JOMAS PRELLIE
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Falta de claridad y de la regulacion internacional, la poca
transparencia en el control en la propiedad de las
compafiias y el rol del Estado en éstas son mencionados
coma las principales “zonas grises” del mercado,

.
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AcTividades Anuales ACAH: Seminarios

Participacion de ACAH eN SEMINARIOS

Durante 2008, ACAFI se enfocé en la organizacién y patrocinio de diversas instancias en las
que se debatieron temas relacionados a la industria de fondos de inversién, actividad que se
transformé en un sello de la gestion de la asociacion en este periodo.

SEMINARIO:

Capital Privado para EMpRrendimiento: el cambio

cultural que CHile NECESITA

En el marco de la Semana del Empren-
dimiento, actividad organizada por Endeavor
y que tuvo lugar en forma paralela en varias
ciudades de Estados Unidos y América
Latina, la red de inversionistas angeles
Southern Angels (asociacion amparada por
la Universidad Adolfo Ibanez) invito a ACAFI
a patrocinar un seminario que buscaba
debatir acerca de las reformas necesarias en
el pais para promover el Capital de
Emprendimiento. El seminario se realizé el
dia jueves 20 de noviembre de 2008, en el
Centro de Eventos de Casa Piedra.

Este seminario fue inaugurado con algunas
palabras de Jaime de la Barra, presidente de
ACAFI, y entre los panelistas presentes en la
Mesa Redonda estuvo también el Director del
gremio Hubert Porte. Entre otros panelistas
Evelyn Matthei,
Fernando Prieto, presidente de Southern
Angels y Carlos Alvarez, vicepresidente
ejecutivo de CORFO. Como moderador del
debate estuvo presente el
Mauricio Hoffman.

estuvieron: Senadora;

periodista

Archivo A
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SEMINARIO AMCHAm

El jueves 2 de octubre, Jaime de la Barra,
presidente de ACAFI, participé como
panelista en una Mesa Redonda organizada
por la Asociacién de Egresados de Ingenieria
Comercial de la Universidad de Chile y el
Comité de Finanzas de la Camara Chileno
Norteamericana de Comercio, AmCham.

El tema de debate se centré en la ley sobre
Mercado de Capitales (MKIII), las medidas
incluidas, los beneficios para el mercado y
los desafios que aun quedan pendientes
para el sector privado.

Archive ACAFI

En el panel participaron también Alvaro
Clarke, ex superintendente de Valores y
Seguros; Franco Parisi, Vice Decano de la
Facultad de Economia y Negocios de la
Universidad de Chile y Mario Farren,
presidente del Comité de Finanzas de
AmCham.

SeminARIO Sofofa = UNiversidad Finis TERRAE

El 17 de julio de 2008, ACAFI fue parte : Archivo ACAFI
de la conferencia “Mercado Financiero y N
Mercado de Capitales: El Desafio de la
Internacionalizaciéon”, organizado por la
Sociedad de Fomento Fabril -SOFOFA- vy la
Universidad Finis Terrae. El Director de
ACAFI, Alvaro Alliende, expuso en conjunto
con el Socio Director Ejecutivo de IM
Trust, Guillermo Tagle. En la conferencia
intervinieron también Raphael Bergoeing,
Economista Jefe de Banchile Inversiones;
Alejandro Alarcon, gerente general de la
Asociacion de Bancos; Jorge Rodriguez
Ibanez, gerente de inversiones de Provida;
y Julio Bustamante, ex Superintendente de
AFP.

Actividades
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AcTividades Anuales ACAH: Capaciracion

Primer CerTificado eN FONdOs de INVERSION

En alianza con CORFO vy UAI, la
Asociacion Chilena de Administradoras de
Fondos de Inversién patrocind el primer
cerificado realizado en Chile que buscaba

gremio. En ambos casos, los temas expuestos
se relacionaron al actual estado de desarrollo
de la industria de fondos de inversion, y a los

aportes realizados por ACAFI al sector.

capacitar a los administradores de fondos de
inversion.

CAPITAL

Este certificado se realizo entre agosto y
diciembre de 2008, y entre algunos
interesantes aspectos, el curso cont6 con la
visita especial del Profesor de Finanzas y
Director de Investigacion del Instituto para
el Estudio de Negocios Latinoamericanos de
Babson College, John C. Edmunds.

Adicional a la presentacién John C. Edmunds,
dos directores de ACAFI participaron como

expositores del curso, en representacion del

Desayuno con John C. Edmunds

En el marco de la visita a Chile del
profesor John C. Edmunds, los asociados de
ACAFI fueron invitados a compartir con el
académico un desayuno organizado en el
Club de la Union de El Golf, ocasién en que

el profesor de Babson College aproveché
para compartir con los miembros de la
asociacion los detalles del desarrollo vy
contexto del mercado de capitales en Chile.

Archivo ACAFI
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AcTividades ANuales ACAH: Encuentros Gremiales

Sequndo ENcuentRo Ampliado 2008

En agosto de 2008 se realizo el Segundo
Encuentro Ampliado de socios de ACAFI,
el que tuvo lugar en el restaurante Mestizo,
ubicado frente al Parque Bicentenario.

El objetivo de este encuentro fue reunir a
todos los asociados del gremio, para
compartir visiones sobre el desarrollo de la
industria, las tareas emprendidas por el
Directorio y los lineamientos para 2009.

Como invitado especial, este afno el encuentro
conté con la presencia del Superintendente
de Valores y Seguros, Guillermo Larrain,
quien compartié el cocktail junto a los
miembros de la asociacion.

Archivo ACAFI

Archivo ACAFI

AlMUERzOS de Socios con Directiva de ACAFI

A fines del ano 2008, y como una forma de conversar sobre el rumbo que tomaba la
asociacion, se coordinaron almuerzos entre los asociados de ACAFI y parte de la mesa

directiva.

Los almuerzos se realizaron en Compass Group, y estuvieron presididos por Jaime de la
Barra en conjunto con el vicepresidente de ACAFI, Matias Eguiguren. Algunos de los
participantes en estos encuentros fueron Daniel Orezzoli, de Toronto Trust; José Manuel
Ugarte, de MBI; Juan Sommer, de Econsult y Ricardo Fischer, de Fischer & Zabala.

Actividades
ACAH 2008
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Actividades Anuales ACAH: imagen Corporativa

PAGiNa Web

ACAFI mantuvo comunicacion constante
con sus asociados y publico externo a través
de la pagina web de la asociacion, la que
durante 2008 experimento varios cambios y
mejorias. Entre ellos, destacan la actualizacion
de la seccion de Estadisticas, a través de la

ACAFi—

ERTABISTICAN
ALARI N LA FREWEA
oFmeONEs
COMUNIEADDR DF FRENIA

NEWSIETTER

Durante el ano 2007, los socios de ACAFI
recibieron periédicamente newsletters a
través del correo electronico, herramienta
que en el aino 2008 fue modificada hacia un
formato impreso.

El nuevo newsletter fue enviado cada dos
meses, de acuerdo a la cantidad de noticias
disponible. El objetivo de esta version
impresa fue lograr difundir de mejor manera
las actividades de la Mesa Directiva hacia
los socios que no forman parte del
Directorio.

La base de distribucién de fueron todos los
representantes de las administradoras de
ACAFI.

Reporte Anual ACAH 2008

cual ACAFI publica los principales resultados
elaborados en base a las FECU de cada
fondo y administradoras. Ademas, la pagina
actualizé su Home Page, para hacer mas
completa la seccion de noticias y actividades.
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BrocHures ACAFI

La Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos de Inversién desplego una serie de
actividades comunicacionales durante 2008, que incluyeron la produccién de material
informativo sobre las principales caracteristicas de ACAFI, y material impreso que fue
distribuido en seminarios y cursos de capacitacion relacionados con la industria.

@ LaAsaclaciin Chilena de Administradoras de Fondas de Inversidn
ALG. (ACAF) s una sociecdad gremial que agrupa a cas! la totalidad de
I3 industria de administradaoras de fondos en Chile, mciuyendo fondas.
e renta fij, de acciones necionales y extranferas, de capital privada,
capital de emprendimisnto, fondos inmobiliarics y oiras,

& Nacida en ol 2003, ACAF] reprasenta hoy a 22 empresas socias,
entre las que tran las principales fe fandos
del pais.

& A marzo de 2008, la industria administraba activas por mas de
US$ £.800 millanes, convirtiendo a este sector en un importante actar
dentro del pancrama ecandmico del pals, gracias al aporie de ks
fondos de inversion al emprendimiento, crecimiento de empresas, al
aporle para proyeclos inmotiliarics y para la profundizacidn del
mercata dé capitales.

DIRECTORIO

La direccitn de ACAF| & asumida por 10 Directores Tiulares, slectos
en farma anual. La masa directiva del afio 2008 estd compussta por el
Presidente St. Jaime de la Bara, Socio Fundador y Presidente de
Compass Group; el St. Matfas Egiguren, Vicepresidente del gremio y
Socia Director de Celfin Capital y por e Sr. Alvam Allends, Seorstaria
General de la asociacién y gerente general de Maneda Assel Mandgement.

Jaima de b Bama
Prasidents

CRECIMIENTO ACTIVOS FONDOS DE INVERSI

Acrividades
ACAH 2008
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AcTividades ANuales ACAFI: Estudios

I Durante el aiio 2008 la asociacion potencié su area de estudios e informes mediante la
creacion de la Gerencia de Estudios, area que se encargd de la asesoria en la elaboracion de
diversos estudios de ACAFI.

Entre los proyectos emprendidos por esta Gerencia, se destaca:

Primer CATasTRO de los FoONdos de INVERSION eN CHile

I Este Catastro, creado en 2008, tiene por objetivo estudiar con detalle y profundidad las
principales cifras relacionadas a la industria de los fondos de inversiéon, asi como las
estadisticas relacionadas a los diversos tipos de fondos y segmentos de inversion. Se crearon
diversas planillas dindmicas, para facilitar el uso por parte de los socios y el publico en general.
Este catastro fue presentado a los socios en un desayuno realizado en el Hotel Intercontinental.

INFORMES TRIMESTRALES dE PATRIMONIO Y ACTIVOS

I La Gerencia de Estudios de ACAFI puso a disposicion de los socios informes trimestrales
con los principales activos y patrimonio de los fondos y las administradoras, los que
adicionalmente se entregaron al publico a través del sitio web de la asociacién.

Estudio de IVA A las comisiones eEn Fondos Mutuos y
Fondos de INVERSION

I En julio de 2008, se entrego el informe final del estudio “El IVA en las Remuneraciones
y Comisiones de los Fondos Mutuos y Fondos de Inversion”, realizado por el académico
Franco Parisi, por encargo de la Asociacion de Fondos Mutuos, en conjunto con ACAFI. El
estudio tenia por objetivo determinar el impacto que tiene para las personas la exencién del
IVA en las remuneraciones y comisiones de los Fondos Mutuos y Fondos de Inversion,
cuantificando el efecto que tendria este cambio en la rentabilidad de los ahorrantes.

'I 8 Reporte Anual ACAH 2008
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AcTividades Anuales ACAH: cowités de Trabajo

Comité de Compliance

Supervision Basada en Riesgo

En febrero de 2008, la SVS envio la Circular
1.869, con aplicacion a las sociedades que
administran fondos de inversion. Esta
circular impartia instrucciones sobre la
implementacién de medidas relativas a la
gestion de riesgo y control interno de las
administradoras.

En consideracién a esta Circular, un comité
especialmente designado para esto, analizo
las implicancias de la Supervision Basada
en Riesgo para las administradoras, y de las
peticiones particulares de la nueva circular.
Al término de la ronda de reuniones, en
agosto de 2008, ACAFi prepar6 un
documento para el andlisis particular de
cada administradora.

Normativa de Caracter General N°211

El 15 de enero de 2008, la Superintendencia
de Valores y Seguros publico la Normativa de
Caracter General n°211 (NCG) que establece
normas para la publicidad de politicas y proce-
dimientos relativos al manejo y divulgacion
de informacion para el mercado.

Por parte de ACAFI se realizaron diversas
consultas a la autoridad, las que fueron
canalizadas por un comité designado para
este tema, el que ademas elabor6 informes y
cartas correspondientes, las que fueron
enviadas a la Superintendencia de Valores y
Seguros en los plazos determinados para las
consultas.

NUESTRA DiReCTORIO

ASOCIACION

Cara del
PResidenTe

Cowmité de Mercado de Capitales

En marzo de 2008, se cit6 al Comité de Mercado de Capitales de ACAFI,
con el objetivo de trabajar sobre diversas propuestas que se presentarian
a la autoridad, en el marco de los cambios que se realizaban al Mercado
de Capitales (MK 1), bajo las reformas a la Ley 18.815.

Algunos de los temas propuestos fueron:

Eliminacién del IVA a las comisiones.

Eliminacién del impuesto a las ganancias de capital para inversionistas
extranjeros.

Eliminar la incertidumbre en la definicién de fondos de Capital de Riesgo
para optar a la exencién al impuesto a las ganancias de capital.

Eliminar la restriccion para que un fondo controle una sociedad an6nima
abierta.

Autorizacién para que un fondo pueda tener series de cuotas.

Asemejar la reparticion de dividendos a las normas de las sociedades
abiertas.

Autorizacién para la recompra de cuotas.

Autorizacion para que los fondos publicos puedan invertir directamente en
proyectos inmobiliarios.

Para cada propuesta presentada, se establecieron los costos financieros
involucrados y los beneficios que se podrian obtener.

La propuesta definitiva fue entregada al Ministerio de Hacienda y a la
Superintendencia de Valores y Seguros, en una reunion conjunta en la
que participé la mesa directiva de ACAFI.

Comite pArA El estudio de A TGC

ACAFI trabajé durante meses en la elaboracion de un informe acabado
que incorporara la serie de inconvenientes que tiene para la industria la
Resolucion Conjunta (SVS, SP y SBIF) sobre comisiones maximas en
relacién a los Fondos de Inversién nacionales.

Este informe se basoé en mostrar los temas incluidos en la metodologia
de célculo que generan inconvenientes para los fondos de inversiéon y
una sugerencia respecto a como mejorar cada uno de estos aspectos. En
marzo de 2009 el informe fue presentado a un comité conformado por
la Superintendencia de Pensiones y de Valores y Seguros, quienes estan
en proceso de reformulaciéon de dicha metodologia.

Estados
FINANCIEROS

Acrividades
ACAH 2008

PanorAMA dE
la INdusTria 2008

Asociados
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AcTividades Anuales ACAF: Asuntos Publicos

SERviCiO de IMPUESTOS INTERNOS

I En octubre de 2008 el Servicio de Impuestos Internos (Sll) solicité una reunién con los
miembros de ACAFI, con el objetivo de conversar sobre las modificaciones y nuevas
declaraciones juradas del SlI, que afectan a las administradoras de fondos de inversién.

A la reunién asistieron miembros de la Directiva de ACAFI, encabezados por el presidente
Jaime de la Barra.

REUNION pOR NORMATIVA IFRS paRrA fondos dE INVERSION

I Uno de los cambios que enfrentaran las administradoras de fondos a partir de este aiio es la
adaptacion de sus estados financieros a la normativa internacional IFRS. Dado este escenario,
algunas administradoras presentaban algunas dudas de aplicacién en la materia, por lo cual, se
coordind una reunién con expertos de PricewaterhouseCoopers.

APV-APVC

I Durante septiembre de 2008, ACAFI fue requerida para participar en reuniones conjuntas
con otras entidades gremiales, organizadas por la Asociacién de AFP, y que tenian como
objetivo generar una estructura y caracteristicas técnicas para los procedimientos de archivos
electronicos y establecer lineamientos para el traspaso de los fondos entre Ahorro Previsional
Voluntario y Ahorro Previsionales Voluntario Colectivo.

2 O Reporte Anual ACAH 2008
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