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cInversionistas
pierden la fe en
Aguas-A? Se
dispara venta corta
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@ ;Pierden la fe en Aguas
Andinas? Algunos bancos
de inversion como BTG Pac-
tual o Credit Suisse estan so-
breponderando al mercado
accionario chileno v, cohe-
rente con lo anterior, el
stock de venta cortaen la
bolsa local se encuentra en
niveles minimos. De hecho,
de acuerdo alosdatosde la
BCS el monto total de venta
corta de acciones chilenas
cerro el 24 de agosto en 12%
por debajo del promedio del
mes en curso. En solo cinco
dias consecutivos acumula
un descenso de 14,86%. Pese
a esta trayectoria bajista,

366640 +1,30% | EuroStoxx

hay papeles en los que pare-
ciera que los inversionistas
no le tienen fe, dado que las
apuestas en contra durante
agosto han escalado con
fuerza. Se trata de Aguas-A,
que al 31 de julio mantenian
£8,23 millones, mientras que
al 24 de agosto ascendieron
a 341,11 millones. En el mer-
cado dicen que se tratade
bajos montos como para
marcar tendencia. De he-
cho, el 90% de los analistas
que sigue la accidn tiene una
sugerencia de Comprar, con
un precio objetivo cercano a
$400, vy un retorno potencial
sobre 1096,

218,01 +4,71%
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® Administradoras felices.
Era un anuncio gue estaban
esperandoen la industria de
fondos mutuos v de inver-
sion. Ayer la SVS dio a cono-
cer la normativa que estable-
ce que se podran efectuar res-
catesy aportesyanosoloa
través de dinero, sino tam-
bién con instrumentos, bie-
nes y contratos. Asf, por
ejemplo, se podran entregar
acciones de una compaiiia
listada en Bolsa. Luis Alberto

Letelier, presidente de Acafi, .

destacd gque “con esta nor-
ma, se entrega bastante
libertad al Reglamento 48
Interno del Fondo™.
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Asesor de hedge funds que anticipo baja de las
acciones emergentes reduce venta en corto

Julian Brigden
aconsejo reducir las
posiciones cortasen
mercados
emergentes dado que
la Fed podria no
subir la tasa este afio.

ULIAN Brigden, el
J asesor de headge

funds que predijo co-
rrectamente la caida de las
acciones de mercados
emergentes, ahora sostiene
que es horade que los
“osos” (bear) cubran algu-
nas de sus posiciones cor-
tas ante las expectativas de
que la Reserva Federal de
Estados retrase el alza de
las tasas de interés.

El veterano de Wall Street
de 50 anos, quien trabaja
para hedge funds y otros
inversionistas desde su ofi-
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cina en un resort de esqui
en Colorado, recomendo
apostar por las caidas en las
acclones de mercados en
desarrollo en los dos dias
de su mayor alza de 2015 en
abril. También advirtié del

I
Protagonistas

Bank of America
Papelnologré
sostenerse

Bank of America, cuyas ac-
ciones cayeron un 14% en
una semana hasta el lunes,
llevd a los bancos estadouni-
denses a un lugar alto du-
rante una parte de la jornada
enlabolsade NuevaYorkdes-
pués de que analistas actua-
lizan sus recomendaciones
sobre estos titulos. Pero pese
a que llegd a subir 4,6%, no
pudo sostenerse en ese nivel
v Cerrd en terreno negativo.
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@ El papel del banco esta-
dounidense cerro la jorna-
da con una baja de 0,20%.
© En doce meses, |a
accion retrocede un
14,18%.

riesgo de una devaluacion
del yuan un mes antes de
que ocurriera.

Ahora que la derrota de
las acciones de los merca-
dos emergentes y de las di-
visas se ha extendido por

Apple

Cierraenazul pesea
China

Pese a las seifales prove-
nientes de laeconomiachi-
na, mercado al que la com-
paiiia estd apostando fuer-
te, los analistas continian
confiando en la firma de la
manzana mordida, A la ra-
tificacion de compra hecha
ayer por Nomura, se sumd
Wells Fargo, que la paso des-
de market perform hasta
outperform (equivalente a
compra fuerte).

todo el mundo, la Reserva
Federal podria posponer su
primer aumento de los ti-
pos de interés desde 2006,
de acuerdo a Brigden, socio
gerente de Macro Intelli-
gence 2 Partners. Eso ayu-
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© El papel de la compania
CErro ayer con un incremen-
to de 0,62%, pese a que
llegd a subir mas de 4%.

@ En &l ano, las acciones
caen un 4,83%.

daria a frenar el rally del
dalar y proporcionaria un
alivio temporal para los
mercados desarrollados.

: Pienso que finalmente
este problema se ha resuel-
to? "No", seniald Briden pot
teléfono. “Hemos llegado a
un punto en el que es proba-
ble alguin tipo de respuesta
de la autoridad de Estados
Unidos? Si, es probable que
estemos alli”, preciso.

El 30 de abril pasado, Brig-
den recomendao la venta de
USS 20 mil millones del ETF
de BlackRock que sigue al
MSCI Emerging Markets.
En ese momento, senald
que el aumento de los cos-
tos de endeudamiento en
Estados seria “tdxica” para
los mercados emergentes.
El ETF ha disminuido un
27% desde entonces.

En julio, Brigden instd a
sus clientes a vender el do-

BestBuy

Marcé lamayor alzadel
indice S&P500

Una positiva jornada tuvie-
ronayer las acciones de Best
Buy en el mercado estadou-
nidense. Durante la jornada
fueron los titulos que mas
subleron entre los papeles
que integran el S&P500, al
cerrar conun incremento de
12,57% en la sesion luego que
la minorista registrara su
cuarto trimestre consecutivo
de crecimiento en ventas,
con un alza del 3,8%.

lar de Singapur y el ringgit
malayo, afirmando que el
incremento del doélar au-
mento podria conducir a
una contraccion del crédi-
to en Asia.

La semana pasada, Brig-
den aconsejo a sus clientes
reducir a a la mitad sus po-
siciones cortas en los mer-
cados emergentes. Mientras
el retiro de activos en los
mercados desarrollados
estd lejos de terminar, sos-
tuvo que las apuestas en
corto se han vuelto menos
atractiva debido a que la Re-
serva Federal puede abste-
nerse de aumentar las tasas
de interés durante este afio.

A comienzos de la sema-
na pasada, los operadores
de futuros redujeron la pro-
babilidad de un aumento
de la tasa de la Fed en sep-

tiembre desde 48% a 24%.
(Bloomberg)
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© El papel marcé su mayor
alza desde el 4 de abril del
2013.

© En lo que va del ano, el
precio de las acciones retro-
cede 13,35%.



