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El proyecto se concibe como uno de los aspectos
clave en el desarrollo de la industria para 2017,
pues permitira incrementar la exposicion de las
AFP a activos alternativos como los de caracter
inmobiliario y de capital privado.

Leyde

productividad
impulsara a fondos
de inversion

Un reportaje de
PAULA NUNEZ LOPEZ

la industria local: en el perio-

doentreoctubre de 2015y sep-
tiembre de 2016, los activos totales
del sistema crecieron 35%, y se crea-
ron76 nuevos fondos deinversiénen
operacion. Las proyecciones para
este aflo también son auspiciosas. “El
ano 2016 fue muy positivo. Laindus-
triacrecié yestodejé alos fondosde
inversién como una de las mejores
alternativas paralosinversionistas”,
sefiala David Lopez, gerente de ren-
ta fija en Ameris Capital.

Antonio Gil, socioy CEO de Mone-
da Asset Management, sefiala que “si
seevaltiaalasdistintas categoriasde
activos, aquellas que mds aumenta-
ronsus activos administrados fueron
deuda (US$945 millones), acciona-
rios (US$701 millones) y capital pri-

E L ANO2016 fue histérico para

vado (US$ 671), respectivamente.
Porsu parte, las categorias que expe-
rimentaron un mayor crecimiento
durante el ultimo trimestre en nu-
merode fondosdeinversionenope-
racién fueron deuda (11), capital pri-
vado (6) y otros fondos (6)”.

Expectativas de laindustria
Gil es enfético en sefialar el optimis-
mo paraeste 2017. “Creemos queel
alzatanto en activos administrados
como en numero de fondos de in-
version en operacion continuardel
mismo camino durante 2017. Adi-
cionalmente, vemos un impulso
complementario por la ley de pro-
ductividad, proyecto que permiti-
rdincrementar laexposicién delas
AFP a activos alternativos. En este
ambito, creemos que contaremos
conunimpulsoenlascategorias de
fondos de inversién inmobiliarios
y de capital privado”, asegura Gil.
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El ejecutivo agrega que es impor-
tante tener presente que los activos
alternativos tales como inmobilia-
rios, infraestructura, private equity,
deuda privada, entre otros, permiten
obteneralosinversionistasrentabi-
lidades ajustadas por riesgo supe-
riores y con mayor diversificaciéna
las que se obtienen con instrumen-
tos tradicionales. “Por este motivo,
los inversionistas institucionales a
nivel internacional tienen en sus
carteras una fuerte ponderacién de
este tipo de activos”, enfatiza.

Estetipo de activos, que son gene-
ralmente administrados por gestores
especializados, ademas de ofrecer
muy buenos potenciales, rentabili-
dades ajustadas por riesgo, permiten
unamayor diversificaciénalacarte-
ra de los inversionistas, mejora la
rentabilidad ajustada por riesgo.

Analizando a la industria, Gil,
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Los activos alternativos i}geg agizméfesggesemge?c"gm
como inmobiliarios epresiden aasociaciongre-
tales » Ol;? - - mial (ACAFI), manifiesta que lain-
pern “t,e_n en?r version por parte de las AFP en fon-
rentabilidades ajustadas. o5 inmobiliarios puede permitir,
por una parte, buenos retornos de
largo plazo y, al mismo tiempo, un
S0 oacer e SpnuaAdis parag pai ot e
oquere-
favolr a.br:S’ S? .esP.era percutird positivamente en todos
que ia industria siga los que viven en Chile. Adicional-

creciendo durante 2017.

Gil manifiestaque la
inversion por parte de
las AFP en fondos
inmobiliarios puede
permitir buenos
retornos de largo plazo.

mente, para el mercado de fondos,

la mayor incorporacién de institu- =

cionales Jogrard otorgar una mayor

profundidad al mercado y mayor -

liquidez a las cuotas de los fondos.

Entre los desafios, apunta Lépez,
estdlaliquidez porqueal transaren
bolsa, el acceso es mas restringido.
“Sin embargo, con un escenario fa-
vorable, se espera que la industria
siga creciendo durante 2017”, enfa-
tiza Lépez.@

Radiografia de los fondos de inversiones en Chile

A septiembre 2016

o Fondos de inversion : total activos administrados
Millones de ddlares de cada periodo
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Moneda

RS 10,87

ERREE 24539

Btg Pactual Chile B 1287%
Compass Croup B 0.01%
Larrainvial B 7
Credicorp Capital B 557
Independencia B 453%

MBI B 413%

Nevasa Hmc B 7

Picton - 3,68%
Banchile M s47%

Otros

O Inversién por sector

Inversion e inmobiliaria GGG 23,93%

Alimentos y Bebidas B 16,93%
Servicios Varios B 8.30%
Pesquero T 8,29%

Servicios Publicos i 8,06%
Productos Diversos - [l 6,72%
Agropecuario y Forestal Bl 5,91%

Comercio y Distribucion [l 5,57%

. Financieroy Sequros Bl 4,22%
Maritimo y Naviero B 3,99%
Construccion B 315%
Industria % 1,98%
Minero B 1,82%
Metalmecanica £ 0,92%
Productos Quimicos | 0,21%

Otros 0,00%
Textil y Vestuario : 0,00%

FUENTE: ACAFI, basado en informacién publica disponible (SVS).
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