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Hu)‘. a las 22,30 horas, Morgan SLaﬂIey
sil paginag web si Argentina serd ascendida,

FIDRERTA GATTAVARA

La percepeidn que tienen los mercados mun-
diales de Argentina podria tener un cambio
rostundo esta noche. Ello porgue o pais trasandi-
no atraviesa por un lapso de evaluaciin donde
podria dejar de ser un mercada de fronters
—dunde se encuentra desde N09— para con-
verlirse en uno emergente
| ascenso seria parte de la revisidn anual de la
clasificaciin del mercado correspondiente a 207
que hace el Morgan Stanley de su indice MSCT
Emerging Markets, que agrupa a mis de 20
paises ¥ gque representa el W% de la capitaliza-
cidn del mercado mundial

La inclusitn de Argentina en el indice de
emergentes se sspera que benga gran impacto en
el mercado trasanding, va que hay fondos inter-
nacionales que on la actualidad no pueden ingre-
sar en acchones argentinas, por tratarse de un
mercado de frontera. El cambio, que serd defini-

publicard en

En la revisidn anual de la clasificacién del mercado de 2017:
Argentina se vuelve mds atractiva para los inversionistas
y se apresta a ser ascendida a la categoria de emergente

doa las 22,30 horas de esta noche, tendrd sus
primeras repercusiones en Lis empresas que
cotizan en Wall Street y el midrcoles, en la Bolsa
e Comercio de Buenos Aires, va que esta dltima
etird cerrada hoy por el Feriado en conmenmora-
cidn del Dia de la Bandera

Sin embargo, algunos analistas han sefialado
ques el mercada ya Hene internalizado el cambio,
va que el indice de acciones Merval —que agru-
paa 27 empresas argentinas lideres— se incre-
mento en un 25% en 1o que va del afo, tanto en
pesos como en dilanes.

Si s comcreta el paso a mercado emergente, T
propiedad de fondos extranjeros sobre acciones
argentinas pasaria de un 2% en 2016 a un 10%,

EN UN SOLO PASOD
De una vez se implementaria el paso de mercado de
frontera a emergente, ya que coincidiria con la
revisiin semestral del indice de mayo de 2018,

sergiin se detalla en un informe de la entidad
firanciera estadoumnidense, Mongan Stanley, que
fue citado por el diario inglés Financial T

Argentina emite bono a cien
anos por US$ 2.750 millones

En oitro dmbibo, ¢l Ministerio de Finanzas
argenting anuncic aver la emisidn de un bono
LS8 2750 millones de deuda a 100 afos, que
un cupiin del 7,125% anual, pero que, por
io del corte, salid con un rendimiento
%,

b operacidn de financiamiento refleja ls
confianza del mercado en la normalizacidn de la
ecomamia argenting”, afirma e comunicadn de
Finanzas, que apunta que L medida “se pnmarca
en el objetivo del gobierno de asegurar el finan-
ciamiento en las mejores condiciones posibles
para el crecimiento de la pconmia v 1 genera-
cidn de emplen”

En segunda vuelta de parlamentarias:
Triunfo de Macron impulsa
principales indices europeos

Las bolsas glohales celebraron el triunfo del nuevo Presi-
dente de Francia, Emmanuel Macron, en la segunda vuelta
de las elecciones parlamentarias. ELCAC 40, principal indice

i 5 5.310,72 puntas y el indice
avanzd LO7% hasta los 12888, 95 puntos,

alemir in, DAX,
1| Euro Stoxx —que agrupa ls 50 principales indices del
viefo continente— tuve un alza de 1,01% hasta legar a Ins
3.579,58 puntos.

La racha positiva de las bolsas se extendic tambien al
wotro lade del mundo, u-.|.\|.ul'u..um-nlv, Estados Unidos,
donde el Dow Jones subid (,68%, alcanzando los 21.528,99
puntos v el $&P 500 se increments en 0,83% hasta los
2.453,46 puntos.

Ayer fue la primera reunidn:

Bolsa de Londres sube 0,81%
[ . .
al iniciar didlogo por Brexit
Luego de una larga espera e incertidumbre, ayer por fin
comenzaron oficlalmente las negociaciones para que Reing
Unido salga de la Unidin Europea (UE). En la primera reu-
nidin formal del Brexit —que s extendio por mis de ocho
horas— se fijaron las prioridades de la negociaciin y el
calendario para los proximos dos afos, Los principales te-
mits que se trataron fueron los derechos de bos cudadanaos
de Ia UE y el Reino Unido que viven en uno y otro lado del
canal de La Mancha, la frontera de Irlanda del Norte con
Irlanda y el acuerdo financiero de la salida. En el inicieo del
didlogo, el principal indice de la Bolsa de Londres, FTSE 100,
subid 0,81%, hasta los 7.523, 81 puntos. Por su parte, la libra
esterling cayd 0,356%, hasta los L 1,273,

Bonos de Metrogas y Lipigas:
Humphreys les mantiene su
clasificacién a las gasiferas

ificadora de i
"2 los bonos de Las gasiferss Lipigas
L

Lacl
la nota

s local Humphreys les mantuvo
Metrogas

¥ les asigne la perspectiva “estable” a ambas firm.
Entre las principales fortalezas de Metrogas destacan “la
estabilidad de la demanda asoclada al segmento residencial

y comercial, linea de negocio que genera & e delos
ingresas”, Agregan que “hasta 2025, la deuda financiera de
Metrogas estd estructurada de manera adecuada®. En el caso
de Lipigas destacan "la estabilidad de las ventas que exhibe
el mercado en el que opera y la alta desconeentracidn geo-
prifica de sus ingresos”. Otros elementos positivos son L
atomizacién de sus clientes v 1a baja tasa de incobrabilidad
quee tienen. Ademis, resaltan “los bajos niveles de endewda-
miento relativo

Firmas no tendrfan dificultades
S&P: nueva ley de bancos
fortalece posiciones de capital

881" Global Ratings s sumd a otras clasificadoras y valors
less cambics que presentd recientemente sl Ejpcutivo pars
Impulsar una reforma a la actual ley bancos. La calificadora
internacional estima que “los bancos chilenos no tendrian
dificultades para aumentar el capital necesario tras Ly adop-
cidin de Basilea 111 *, sostuvieron

A traves de un reciente informe, S&P asegura que la im
plementacicn de esta nueva exigencia en el sistema financie-
rov chileno “dard a los bancos los incentivos adecuados para
tortalecer sus posiciones de capital, I.u|m- constituye un
aspecto clave desu e

Ademids, apuestan a gue brindard mavor claridad a los
inversares en términos de comparabilidac.

Votardn para inscribirse en la SVS:
BCS cita a junta para
acogerse a beneficio tributario

La Bolsa de Comercio de Santiago (BCS) citd a junta extra-
ordinaria de accionistas para este 17 de julio con el fin de que
se pueda aprobar L inseripeion de L institucion y sus accio-
nes en el registro de valores de la Superintendencia de Valo-
s (SVS), com la finalidad de poder acogerse al
beneficio de exencidn de s ganancia de capital b ot

que fuers de un centro }uumnl puﬁ!.l hacerse una oferta
priblica de sus acciones. La BOS confirmd de todos m
que |a transaccidn de sus acciones hace algunos dia
resgla, pese a noestar inscrita en o registro de valores de la
SVS, pues se detallé que 1a ley lo permite.

Impulsada por el nuevo director del gremio de fondos de inversién:

Acafi explora propuesta
tributaria para incentivar al
mercado del capital de riesgo

Hoy las empresas tienen beneficios tributarios si crean una start g Q“e es
up, pero no si la compran cuando ya estdn funcionando a modo
de venture capital. La idea es homuh_»bar ambos caminos.

JUAN MANUEL VILLAGRAN 5.

Un claro foco de potencia-
miento en el mercado de venfire
capital (V) o capital de riesgo se
han impuesto en la Asoclaciin
Chilena de Administradoras de
Fondos de Inversicon (Acafi).

Justamente para hacer que es-
te mercado despegue con mayor
fuerza, en la Acafi ficharon re-
cientemente a Cristdbal Silvac
ma nueva director del gremia,
quien e especialista en fondos

al y fundads dr

Ventures,

Silva ejemplifica que México
hace cinco afios tenia menos di
diez fondos de VO, v hov Hene
45, Nustra que hoy Chile puede
seguir perfectamente csos pasos
¥ detalla que actualmente nues-
tro pafs tene entre 12 v 15 fondos
de VO, que totalizan alrededor
de US$ 300 millones adminis-
trados. "Hay potencial para
ner una industria de mids de
500 millomwes a 200", sostiene.

El ejecutivo provecta que es
probable que de aquia 2008 apa-
rezcan ocho o diez nuevos fon-
dos de VC en Chile, “todos con
un rango de entre USH 6 millo
nes y LSS 20 millones. Son fon-
dios que estdn dedicados a inver-
tir en empresas tecnoldgicas en
elapas tempranas”.

La hoja de ruta

La Acafi estd trabajando en
varios provechos para potenciar
s fonedos de capital de rie
El primero v mas inmediato es la
estandarizacion de los docu-
mentos begales, como una forma
de ayudar a la industria para que
Ins procesos sean m. iemtes

“Es un punto de pattida desde 1o
legal para que el proceso de in-
version sea mds rapido y con
menos costos. Se est empujan-
do para que los abogados que
trabajan tanto para los fondos

llo genera una
competencia des-
leal

ESTANDARIZAC]ON DE DOCUMENTOS I.EGALES

Es uma de las

Ia Acafi

gue estd i
ded venture copital, E1 nh]eﬁvn es que el proceso de inversidn sea mis
rapido y con menos costos.

como para los emprendedores
partan de un estindar bédsico le-
sal v asi el expectro de discusion
sea mds acotado. En este proyec-
to eskin participando alrededor
delSactores, entrecllosestudios

de abogados y asescres legales”,
detalla Silva,

Pero el proyecto que la Acafi
estd estudiando v que podria ser
miis disruptivo es el de explorar
una propuesta de incentivos tri-

LarrainVial y BTG Pactual ya alistan su arribo:

Credicorp Capital se suma al
interés por abrir una corredora
de bolsa en Buenos Aires

La firma, controlada por peruanos que comprd la chilena IM
Trust, quiere aprovechar la amnistia de capitales.

LMV,
El hoiding financiero mis
grande de Credicorp Ca

‘e I
tal —controlado por el Banco
BCP v donde en |a propiedad es-
tin también los chilenos ex 1M
Trust—, s suma a BTG Pactual
v & LarrainVial en su afin por
instalar una corredora de bolsa
en Argentina para capturar al
menns una parte de Las tran:
ciones bursitiles que podrian
generar los USS 107 mil millones

en capitales argentinos que no
habian sido declarados.

La firma estd tratando de ob-
tener una licencia de corret
en Argenting v evalta asimis-
mo adquisiciones o empresas
conjuntas, dijo a Bloomberg
Hugo Horla, quien dirige las
operaciones de corretaje de va-
lores de Credicorp. La amnistia
fiscal que se realizd a principios
de este aflo en Argentina llevi a
miles de civdadanos a declarar
fondos que mantenian en el ex-

tranjero, de los cuales US$ 25
mil millones fueron repatria-
dos. El indice de acciones
vl ha subido un 41% en dd
en lu-. u]'um»- 12 meses, fu- Le

La amnistia fiscal superd las
expectativas de todos v eso es
una sefial del poder que tiene e

mercado argenting”, dijo Horta,

El pjecutivi afirmd a Bloom-
beng que “con mis estabilidad,
confianza v L apertura a actores

ThA

el venture
capital?

Los foncos de venture capital
(VC} estan entocados a invertir
e companias desde etapas
tempranas y donde es posible
prever i mayor potencial de
crecimiento, desarrollo de nue-
vas tecnologias, modelos de
megocios o propiedad intelectual,
y escalamiento rdpico ded nego-
cio. Por lo general, se trata de
imeersiones en indisstrias inno-
vadoras, en donde el creador de
la empwesa o emprendador tiens
un ral findamental y donde los
fordos, generalmente, invierten
a través de participaciones de
propiedad minaritarias, con e
cuad &5 comiin encontrar varis
inversionistas.

butarios pars presentirsel en al-
hun miomento a las autoridades.
amos trabajando un pro-
vecto para igualar las condicio-
nes de la gente que compra em-
presas start up a los que desarro-
Han 1+ D de forma dntera. Hoy si
BTes Und empresa grande v gquie-
res desarrollar un nuevo pro
ducto o servicio, tienes dos op-
ciones: o compras a alguien que
lo tenga, o o desarrollas interna:
mente. Si se desarrolla interna-
mente, existe la "L D', donde
se obtiene una d; lucidn de
impuestos del gasto que se hizn
al desarrollarlo internamente,
n cambio, si hi compras una
start up para desarrollar el mis-
o producto o servicio, no te de-
vuelven impuestos. Entonces,
este mismo beneficio tributario
que fomenta la innovaciin v el
desarrolly genera una compe-
tencia desleal 4 s gente que lo
hizo a modo de emprendimiento
¥ HUE NID £ UNA Gran empresa.
Est se podria equiparar, de for-
ma gque cuando una empresa
grande se compre una slart 1, s
le devuelva el impuesto como s
lo hubiera hecho como desarro-
Hos interno”, desmenuza Silva,

Hugo Horta, fearregional de merca-
o de capitales en Credicorp Capital.

extranjeros, surgen muchas
oportunidades nuevas”, y expli-
oo que hasta ahora “los ne ar-
genkinos que buscabarn riesgo de
ese pais lo han hech principal-
mente a traves de ADR y bonos
en dilares vendidos bajo a la
norma 144-.

Con todo, confirmd que Cre-
dicorp Capital quiere estar listo
parala prosima ola de inversio-
nistas una vez que ¢l mercado
local argenting esté totalmente
abierto.
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